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RESUMEN

La presente investigacion denominada “Fuentes de financiamiento y la rentabilidad de
la calera Huallanca S.R.L. periodos: 2016 — 2018” tuvo como objetivo principal
demostrar la relacion existente entre las dos variables de estudio: “Fuentes de
financiamiento” y “Rentabilidad”. Es una investigacion aplicada, de nivel
correlacional y de disefio no experimental. Est4 enfocada principalmente en el estudio
de la eleccion de fuentes de financiamiento utilizadas en la Calera Huallanca S.R.L y
su relacién con la rentabilidad en los periodos en estudio. Se utilizd la técnica de
analisis documental. Las unidades de analisis fueron los estados financieros de la
empresa en los periodos 2016-2018, la minuta de constitucion de la empresa y los
cuadros de amortizacion de los prestamos obtenidos por la empresa. Los resultados
permiten concluir que las fuentes internas utilizadas en la Calera Huallanca S.R.L.
tienen una relacion directa con la rentabilidad obtenida en los periodos 2016-2018.
Ademas, existe una relacion indirecta entre las fuentes de financiamiento externasy la
rentabilidad de la empresa en los periodos de estudio, siendo poco significante el uso

de las fuentes externas en la rentabilidad de la empresa.

Palabras clave: Fuentes de financiamiento internas; fuentes de financiamiento

externas; rentabilidad; capital social; préstamos bancarios.
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ABSTRACT

The present research entitled "Sources of financing and profitability of la Calera
Huallanca S. R. L. periods: 2016 — 2018 “had as its main objective to demonstrate the
relationship between the two study variables:” Sources of financing
“and”Profitability". It is an applied research, correlational level and non-experimental
design. It is mainly focused on the study of the choice of financing sources used in La
Calera Huallanca S. R. L and its relationship with profitability in the periods under
study. The documentary analysis technique was used. The units of analysis were the
financial statements of the company in the periods 2016-2018, the minutes of
incorporation of the company and the amortization tables of the loans obtained by the
company. The results allow us to conclude that the internal sources used in La Calera
Huallanca S. R. L. have a direct relationship with the profitability obtained in the
periods 2016-2018. In addition, there is an indirect relationship between external
sources of financing and the profitability of the company in the study periods, with
little significance being attached to the use of external sources in the profitability of the

company.

Keywords: Internal financing sources; external financing sources; profitability; social

capital; bank loans.
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CAPITULO I: INTRODUCCION

1.1. Identificacién, formulacion y planteamiento del Problema

En la actualidad se puede apreciar que gran porcentaje de las empresas del
mundo centran su interés por ser competitivas en el sector que ejercen sus actividades,
logrando de esta manera estar a la vanguardia econdmica, tecnologica y social. Asi
mismo las decisiones que se toman dia a dia poseen una importancia muy relevante,
puesto que, si no se emplean las mas acertadas, las empresas no obtendrian los
resultados proyectados.

Hoy en dia se tiene conocimiento que la rentabilidad de toda empresa va de la
mano con la adecuada gestion de los recursos financieros y econémicos que tiene
disponible. Esto implica tener una adecuada planificacién, organizacion y direccion
para lograr controlar las actividades econdmicas que son resultado de inversiones
realizadas o financiamientos obtenidos por parte de la empresa en el afio de ejercicio.

La rentabilidad es un indicador que mide la eficiencia con la cual una
organizacién hace buen uso de los recursos financieros con que cuenta. ¢ Qué representa
esto? Cuando decimos que una empresa es rentable decimos que no derrocha sus
recursos, que hace un eficiente uso de los mismos. Toda organizacion necesita de
recursos financieros para obtener utilidades o beneficios. Los recursos financieros estan
constituidos por el capital y, también por los créditos obtenidos en el mercado
financiero.

Las fuentes de financiamiento son aquellas que la empresa necesita para

garantizar la continuidad de sus funciones y obtener dinero para lograr sus metas y
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objetivos. En los ultimos afios se han ampliado estas fuentes y los clientes que antes no
tenian acceso al crédito empezaron a ser captados por las Cajas Municipales, Cajas
Rurales y por otras entidades financieras. La construccion de un historial crediticio de
voluntad de pago y la competencia entre entidades financieras permite a los
microempresarios migrar a entidades financieras de mayor tamafio y con mejores
condiciones crediticias. Es asi que estas entidades financieras han venido reduciendo
sus tasas de interés, en particular para préstamos a microempresas (Webb, Conger, y
Inga, 2016).

La carpeta de Informacion del Sistema Financiero del Peru en el afio 2017,
describe la situacion crediticia de la siguiente manera: los bancos otorgaron S/.
235,371,431 en el afio 2016 (86.6% de creditos otorgados); las cajas municipales
otorgaron S/. 17,176,096 (6.3% de los créditos) y las empresas financieras otorgaron
S/. 10,044,961 (3.7% de los creditos otorgados). En el 2017 los créditos se
incrementaron significativamente. Los bancos otorgaron S/. 245,551,558 (85.6%), las
cajas municipales otorgaron S/. 19,693,092 (6.9% de los créditos) y las empresas
financieras otorgaron alrededor de S/. 11,268, 956 (3.0% de los créditos otorgados)
(Superintendencia de Banca y Seguros [SBS], 2017).

En el afio 2018, la carpeta de Informacidn del Sistema Financiero del Pert en
el afio 2018 muestra que el financiamiento a nivel de créditos se incrementd
significativamente entre las principales entidades del sistema financiero. Los bancos
otorgaron S/. 270,662,412 (85.7%), las cajas municipales otorgaron S/. 21,367,823

(6.8% de los creditos), y las empresas financieras otorgaron S/. 12,874,873 (4.1 % de
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los créditos otorgados) (SBS, 2018).

Actualmente los créditos corporativos y créditos a microempresas constituyen
los principales servicios de créditos otorgados por entidades del sistema financiero.

La Calera Huallanca S.R.L. cont6 con el financiamiento de las siguientes
entidades financieras: En el 2016, Caja Piura, por un monto total de S/. 15, 000.00 y en
el 2018, Caja Huancayo, por S/. 20, 000.00 y Scotiabank por S/. 50, 990.00. Se pudo
evidenciar que en la Calera Huallanca S.R.L. existe una deficiencia en obtencién de
utilidades. Cabe mencionar que, si una empresa obtiene utilidades positivas, no se
puede asegurar que la gestion sea adecuada, ya que se debe medir si en realidad estos
resultados son los adecuados. Para ello hicimos el calculo del indicador de Rendimiento
Sobre Activos (ROA) en base a la informacion contable existente con el objetivo de
conocer de manera general el rendimiento de la empresa en los periodos de 2016-2018.

Se empezé por el afio 2016, donde la empresa tuvo un total de S/. 1, 162, 528.00
activos netos para ejercer las actividades econdmicas. Al finalizar este periodo, se
evidencié una utilidad neta del ejercicio por S/. 49,217.00, la cual representa
aproximadamente el 4% del total de los activos que posee. En el afio 2017, se observo
que no se acudié en ninguna fuente externa. Solo se trabajé con fuentes internas. Los
recursos que poseia la empresa (total de activos netos) fue de S/. 1, 185, 595.00, los
que al final del ejercicio arrojaron una utilidad neta de S/. 35,567.00, la cual representa
aproximadamente el 2.9% de total de activos disponibles en el periodo. En el 2018 se
tuvo un total de activos de S/. 1, 690, 521.00 y al final del periodo gener6 una ganancia
de S/. 81,410.00, que representa el 4.81% del total de activos. Todo esto permite

deducir que no son indicadores favorables, puesto que se gané muy poco a pesar de

12
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contar con una alta cantidad de recursos, los cuales pudieron generar muchas mas
ganancias en los tres afos.

a) Formulacion del Problema

e Problema general

¢Cual es la relacion que existe entre fuentes de financiamiento y la rentabilidad de la
Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018?

e Problemas especificos

¢Cual es la relacion que existe entre fuentes internas de financiamiento y la rentabilidad
de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018?

¢Cual es la relacion que existe entre fuentes externas de financiamiento y la
rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018?

1.2. Objetivos

a) Objetivo general

Determinar la relacion que existe entre fuentes de financiamiento y la rentabilidad de
la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

b) Obijetivos especificos

e Determinar la relacion que existe entre fuentes internas de financiamiento y la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

e Determinar la relacion que existe entre fuentes externas de financiamiento y la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.
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1.3. Justificacion

a) La justificacion tedrica

Esta investigacion es teéricamente importante porque con relacién a las fuentes
de financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de las empresas se han realizado
pocos estudios en la ciudad de Huaraz. Por lo tanto, los hallazgos de esta investigacion
apoyaran y daran pautas precisas en cuanto a la estructura de las diferentes variables
en estudio.

b) Justificacion metodoldgica

Los instrumentos elaborados para recolectar informacion para las dos variables
fueron validados por juicio de expertos y se establecid su confianza con el coeficiente
de correlacidn de Pearson. De esta manera se hizo la validacion de la hipétesis. El tema
tratado ayudard a futuras investigaciones con similar objeto de estudio y servira de
referente para el desarrollo del mismo.

¢) Justificacion préctica

Las conclusiones a las cuales se lleg6 con este estudio seran de utilidad para
empresas que necesiten financiarse, y se encuentren en cuestionamientos sobre el
resultado o la incidencia de las finanzas sobre su rentabilidad. Sera de utilidad también
para empresas que se centran en el rubro de las finanzas, pues permitird manejar de
una manera mas certera a sus clientes o poder modificar sus caracteristicas.

d) Justificacion social

La investigacion fue dirigida y centrada en una empresa que se dedica a una
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actividad econémica importante en la region Ancash.

1.4. Hipotesis

a) Hipotesis general

HG= Las fuentes de financiamiento se relacionan directamente con la rentabilidad

de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016-2018.

b) Hipotesis especificas

Hel= Las fuentes internas de financiamiento se relacionan directamente con la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016-2018.

He2= Las fuentes externas de financiamiento se relacionan directamente con la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016-2018.

1.5. Variables
a) Variable independiente: Fuentes de financiamiento

b) Variable dependiente: Rentabilidad

Tabla 1

Operacionalizacion de las variables

Variables Definicion conceptual Dimensiones Indicadores
Variable Son las posibilidades de - Aportes de los
independiente: obtener recursos econémicos SOCi0s.
para la apertura, Fuentes - Incremento de
Fuentes de mantenimiento y desarrollo internas pasivos acumulados.
Financiamiento de nuevos proyectos en la - Incremento de
empresa. Se refieren a la capital

obtencion del dinero
requerido para ejecutar
inversiones, desarrollar

- Sistema Financiero

operaciones e impulsar el Bancario.
crpecimiento de |ap Fuente - Sistema Financiero
Externas no Bancario.
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organizacion. (Brealy, 2010, - Crédito comercial
p.288)
Variable La rentabilidad es la relacion - ROA (Rendimientos
dependiente: entre ingresos y costos sobre Activos)
generados por el uso de los ~ Rentabilidad - ROE (Rendimientos
Rentabilidad activos de la empresa en Financiera sobre capital)
actividades productivas - Crédito comercial
(Gitman, 1997, citado en
Medina y Mauricci, p.93). - ROI (Retorno sobre
Rentabilidad la inversion)
Econdmica
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CAPITULO II: MARCO REFERENCIAL

2.1. Antecedentes

A nivel internacional

Ixchop (2014) desarrollé la tesis Fuentes de financiamiento de pequefias
empresas del sector confeccion de la ciudad de Mazatenango. Tuvo como objetivo
identificar las de fuentes de financiamiento de la pequefia empresa del sector
confeccion en la ciudad de Mazatenango. La investigacion fue cuantitativa de tipo
descriptivo. Se uso la técnica de anélisis documental y como instrumento las boletas
de opiniones dirigidas a empresarios y representantes de entidades financieras que
operan en esta ciudad. La muestra estuvo conformada por 18 pequefias empresas
dedicadas a la confeccion, y se consideré a 30 organizaciones financieras como
poblacion. El autor arribé a las siguientes conclusiones: a la gran mayoria de micro
empresarios les resulta dificil financiar su produccién, dada su poca capacidad de
autofinanciamiento; las empresas financieras sefialaron que atendieron créditos de
solicitantes del sector, quienes solicitan en promedio 30 mil, y que se incremento la
demanda de creditos en los meses de setiembre, diciembre y enero. La tasa promedio
de los créditos fue del 30 a 20 por ciento al afio, tasas que variaron en funcién de los
montos de los créditos y que los empresarios manifestaron que era muy alta y que ellos
consideran que entre el 10 y 12% debe ser la tasa ideal de los créditos.

Velecela (2013) en su tesis denominada Andlisis de las fuentes de
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financiamiento para las PYMES se plate6 como objetivo principal dar una vision
general sobre las pequefias y medianas empresas "PYME”, partiendo de un estudio de
las PYMES en América Latina. En esta investigacion se lleg6 a la conclusion de que
la importancia de las PYMES no reside Unicamente en su potencial redistributivo y su
facultad para crear empleo, sino en su amplitud competitiva al ser incorporada al
mercado en circunstancias ordenadas. El desenvolvimiento de este grupo de la
economia en el pais se ha catalogado por una gran variedad de decisiones efectuadas
por una gran cantidad de actores; sin embargo, en la dimensién que la microempresa
se difunda en importancia en la economia, también aumentara la demanda de servicios
de apoyo a este sector por parte del estado y de instituciones publicas y privadas,
cooperacion internacional y asociaciones. Entre esta demanda de servicios se encuentra
el financiamiento.

Gonzélez (2014), en su tesis denominada La Gestion Financiera y el acceso a
Financiamiento de las PYMES del Sector Comercio en la Ciudad de Bogot4, tuvo como
objetivo determinar la vinculacion entre la gestion financiera y la obtencién de
financiamiento en las PYMES del sector comercio de Bogota. Es una investigacion con
perspectiva empirico-analitica, cuantitativo-explicativo, con disefio documental, no
experimental de corte transversal y correlacional. Concluye que una de las mayores
dificultades que presentan estas empresas es la obtencion de recursos a través de
fuentes externas con el fin de solventar sus operaciones y emprender proyectos que
favorezcan su desarrollo y crecimiento. El interés de esta investigacion se centr6 en
abordar dicha problematica, pero desde una perspectiva interna, es decir, abordando

los obstaculos que presentan las PYMES en su gestion, para lo cual se seleccion6
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especificamente la variable gestion financiera, que si bien no es la Unica limitacién que
presentan las organizaciones si constituye una de las causas que dificulta el acceso a
diferentes alternativas de financiamiento. De este modo se obtuvo dos variables objeto
de estudio: gestion financiera y financiamiento, las cuales fueron analizadas bajo un
soporte tedrico y un andlisis de la informacion financiera de las organizaciones del

sector comercio en la ciudad de Bogoté para el periodo comprendido de 2008 a 2013.

A nivel nacional

Ramos (2018) en su tesis denominada El financiamiento y su influencia en la
liquidez de las micro y pequefias empresas agroexportadoras en la regién Lima
provincias 2015-2016, tuvo objetivo determinar si el financiamiento de las
instituciones financieras influyen en la liquidez de las micro y pequefias empresas
agroexportadoras de la Region Lima Provincias. Es una investigacién aplicada y la
poblacion fue conformada por 120 empresarios de las 10 micro y pequefias empresas
agroexportadoras en la Region Lima Provincias 2015-2016. De esto se obtuvo una
muestra de 63 con las mismas caracteristicas de la poblacion. Se concluye que (1) el
financiamiento proporcionado por las instituciones financieras influye positivamente
en la liquidez de las micros y pequefias empresas agroexportadoras de la Region Lima-
Provincias, lo que les permite realizar proyectos sostenibles en este segmento
empresarial; (2) las empresas pasan a ser formales trayendo beneficios tanto al fisco
como a trabajadores; (3) el uso del Leasing Financiero incide favorablemente en el
programa de egresos del flujo de caja de las micros y pequefias empresas

agroexportadoras de la Region Lima-Provincias. Este aspecto permite a la empresa
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contar también con liquidez necesaria para operar con tranquilidad en el mercado; (4)
las condiciones crediticias establecidas por las instituciones financieras inciden en el
calce de ingresos y egresos de las micro y pequefia empresas agroexportadoras de la
Regidn Lima-Provincias; (5) es importante contar con el aval y respaldo de las
instituciones financieras puesto que da un valor agregado a la formalidad.

Corilloclla (2017) en su tesis titulada Caracterizacion del financiamiento,
capacitacion y su incidencia en la rentabilidad de la MYPE Pharma Group Company
S.A.C. rubro comercializadora de productos farmacéuticos, distrito de ElI Tambo-
Huancayo 2016 tuvo como objetivo establecer la caracterizacion del financiamiento,
capacitacion y su incidencia en la rentabilidad de la MYPES de la provincia de
Huancayo, periodo 2016. El disefio de la investigacion fue de tipo no experimental,
correlacional con enfoque (cualitativo), considerada como investigacién aplicada. Se
Ilegd a concluir que para que nuestras pequefias empresas sean en realidad fuente de
riqueza y empleo para el estado peruano deberian tener financiamientos baratos y de
facil accesibilidad, aunado a una capacitacion oportuna y eficaz.

Castillo (2018) en su tesis denominada El financiamiento y su incidencia en la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Peru: caso de
la empresa distribuidora San Rey S.R.L. de Iquitos, 2017 tuvo como objetivo general
determinar y describir la relacion de las fuentes de financiamiento y la rentabilidad en
las MYPES del Per( caso: DISTRIBUIDORA SAN REY S.RL. lquitos, 2017. La
investigacion fue no experimental, descriptiva, bibliogréfica y de caso. Se concluye
que (1) las microempresas comercializadoras exhiben un bajo nivel de gestion

empresarial, no encontrandose obligadas a llevar libros de contabilidad y presentar
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balances y estados de pérdidas y ganancias, que representan los requisitos
indispensables para el acceso a los diversos tipos de créditos, que oferta la banca
comercial y de segundo piso; (2) la “Distribuidora San Rey S.R.L” utiliza créditos de
entidades financieras como el Banco de Crédito y Banco Continental debido a que por
ser buen cliente obtiene los préstamos al instante con una tasa de interés baja. Su
préstamo asciende de 15,000 a 20,000 aproximadamente, y lo utiliza en capital de
trabajo.

A nivel regional

Guerrero (2017) en su tesis denominada EI financiamiento y su influencia en la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del Per(: caso de la empresa comercial
decoraciones Paraiso E.l.R.L. Chimbote, 2015 tuvo como objetivo general determinar
y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad. La investigacion fue
descriptiva, bibliografica, documental y de caso, para el recojo de la informacion se
utilizo la técnica de revision bibliografica — documental y la entrevista. Se llego a las
siguientes conclusiones: (1) las MYPES prefieren y/u obtienen financiamiento de
entidades no bancarias ya que mencionan que estas les ofrecen mayores facilidades de
credito; (2) el financiamiento obtenido mejoro la rentabilidad de las micro y pequefias
empresas estudiadas; (3) el financiamiento obtenido ha sido utilizado en la compra de
mercaderias y capital de trabajo; (4) la empresa comercial DECORACIONES
PARAISO E.I.R.L. mejoro su rentabilidad ya que el financiamiento fue invertido en la
compra de mercaderias con alta demanda en el mercado; (5) el financiamiento influye
positivamente en la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del Perd, asi como

de la empresa comercial DECORACIONES PARAISO E.I.R.L. de Chimbote.
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Gamarra (2014) en su tesis denominada La gestion financiera y la rentabilidad
en las empresas agropecuarias en la provincia de Recuay, periodo 2011-2012 tuvo
objetivo demostrar como la Gestion Financiera contribuye a mejorar la rentabilidad de
las empresas agropecuarias de la provincia de Recuay, periodos 2011-2012”. Esta
investigacion de acuerdo al disefio de investigacion fue no experimental. La poblacion
fue la provincia de Recuay, departamento de Ancash. La poblacién objeto de estudio
se conformé con cinco empresas que se dedican a la actividad agricola y ganadera. Las
técnicas usadas fueron el andlisis documental, la observacion y la entrevista. Los
instrumentos de recopilacion de datos son las fichas y formularios de observacion, la
guia de entrevista, el cuestionario de entrevista, los informes contables y los estados
financieros. Esta investigacion ha llegado a demostrar que la gestion financiera en las
empresas agropecuarias de la provincia de Recuay es regular y requiere de un adecuado
replanteamiento con intervencién efectiva, eficiente y eficaz en el empleo de sus
recursos que permita establecer una estructura financiera con volumen de produccion

en sus activos y reactivar el movimiento econémico y financiero.
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2.2. Marco teorico
2.2.1. Teoriade las finanzas tradicionales

En el primer paradigma estan vertebradas las teorias que marcan el derrotero
comunmente conocido de las finanzas. Un hito fundamental en las finanzas
tradicionales es la teoria de la utilidad esperada de Neumann y Morgenstern (1953),
sobre la distribucidn incierta de la riqueza. Asimismo, los juicios estadisticos acerca de
los datos con que se cuente se basan en técnicas bayesianas.

La teoria del riesgo estd como tema medular en las principales teorias centrales
de las finanzas tradicionales. Es a tal punto importante el tema del riesgo que para
algunos autores como Bernstein (1998) una de las ideas que delimita el comienzo de
los tiempos modernos es el tratamiento del riesgo.

Pacioli (1494, citado por David, 1968) da un primer paso escudrifiando aspectos
preliminares sobre el riesgo cuando establece: “A y B estdn jugando un juego equitativo
de balla. Ellos estan de acuerdo en continuar hasta que uno gane seis rounds. El juego
actualmente termina cuando A ha ganado cinco y B, tres. ;Cémo se deberian dividir
las apuestas?” (p. 37). Es probable que este tipo de problemas, en su resolucién, nos
ponga en los comienzos de la cuantificacion del riesgo.

Hablar de la teoria del riesgo nos lleva casi imperativamente a referirnos a
Knight (1921), quien efectué los primeros aportes de significacion en el area,
estableciendo la distincion entre riesgo e incertidumbre. Dice el autor “incertidumbre
debe ser tomada en un sentido radicalmente distinto de la nocion familiar de riesgo, de

la cual nunca ha sido adecuadamente separada...aparecera que una incertidumbre
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mensurable, o riesgo propiamente dicho, es bien diferente de la no mensurable
incertidumbre” (p. 2). Asi mismo, hablando del célculo de probabilidades, vinculado
al tema, sefiala que “refleja la tentativa de naturaleza creativa de la mente humana
frente a lo desconocido” (p. 3).

Keynes (1937) sefiala:

por conocimiento incierto yo no quiero decir solamente distinguir lo que es
conocido con certeza de aquello que es solamente probable. El juego de la
ruleta no es un sujeto, en este sentido la incertidumbre... el sentido en el cual
yo estoy usando el término es aquel en el que la prospectiva de la guerra
europea es incierta o el precio del cobre o la tasa de interés veinte afios en
adelante, o la obsolescencia de una nueva invencion...sobre esos temas no hay
bases cientificas en las que formar una probabilidad calculable. Nosotros

simplemente, no sabemos. (p. 20).

Un segundo hito importante en las finanzas tradicionales lo constituyen las
teorias del precio del riesgo. Previo a la teoria mas reconocida sobre el precio del
riesgo, el Capital Asset Pricing Model (1964), basicamente desarrollado por William F
Sharpe, con aportes contemporaneos de Jan Mossin, yJohn Lintner, establece que es
preciso sistematizar como serian mensuradas las relaciones entre riesgo y rendimiento.
La teoria del portafolio (1952, 1959) con los aportes de Markowitz y Tobin (1952),
vendrian a dar una respuesta a la vieja preocupacion de “no poner los huevos en la
misma canasta”. Suponiendo aversion al riesgo de los inversores, y un mundo

de dos parametros, riesgo y rendimiento, llega a formular el set de portafolios 6ptimos,
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es decir los infinitos portafolios que cada uno, para un determinado nivel de
rendimiento esperado, minimizan el riesgo.

Un tercer hito esta representado por la Hipotesis de los Mercados Eficientes
(HME), a cuyo desarrollo Eugene Fama (1970) contribuiria notoriamente. Los
mercados de capitales son importantes para la asignacion de los recursos y, en la
medida que ellos sean eficientes, estardn asegurando que ofrecen a los inversores las
mejores opciones de riesgo y rendimiento, y los inversores estardn tomando las mejores
oportunidades. Los precios, reflejando la informacion disponible, seran cruciales para
la eficiencia de los mercados. Estos autores fueron los primeros en desarrollar un
andlisis teorico de la estructura financiera de las empresas cuyo objetivo central es
estudiar sus efectos sobre el valor de la misma.

La teoria tradicional plantea que la estructura financiera éptima sera aquella
que maximice el valor de mercado de la empresa y minimice el costo del capital. Esta
estructura, de no ser apropiada, puede representar una restriccion a las decisiones de
inversion y, por lo tanto, al crecimiento de la empresa.

Este anéalisis consta de dos etapas: en una primera etapa, establecen la
independencia del valor de la firma respecto a su estructura de financiamiento. En una
segunda etapa, la toma en consideracion del impuesto sobre el ingreso de las sociedades
los conduce a concluir que hay una relacion directa entre el valor de la empresa y su
nivel de endeudamiento. En ella participan las variables de ingresos, costos variables,
costos fijos, depreciaciones, intereses financieros, impuestos, costos de deuda, costos
de capital. Todas estas variables interrelacionadas permiten definir la rentabilidad

financiera de la organizacion. La tesis de Modigliani & Miller (citado por Bujan, 2018)

25

@ ®H0 Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



se fundamenta en tres proposiciones:
Proposicion 1. Explica que el valor de la empresa solo dependera de la
capacidad generadora de renta de sus activos sin importar en absoluto de dénde
han emanado los recursos financieros que los han financiado; es de
financiacion respecto al apalancamiento corporativo. Esta teoria descansa en la
existencia de informacion asimétrica (con respecto a oportunidades de
inversion y activos actualmente tenidos) entre las empresas y los mercados de
capitales. Es decir, los directores de la organizacién a menudo tienen mejor
informacion sobre el estado de la compafiia que los inversores externos.
Ademaés de los costos de transacciéon producidos por la emisién de nuevos
titulos, las organizaciones tienen que asumir aquellos costos que son
consecuencia de la informacion asimétrica. Para minimizar estos y otros costos
de financiacion, las empresas tienden a financiar sus inversiones con
autofinanciacién, luego deuda sin riesgo, después deuda con riesgo, Yy

finalmente, con acciones.

Proposicion I1: Explica que la rentabilidad esperada de las acciones ordinarias
de una empresa endeudada crece equitativamente a su grado de
endeudamiento; es decir, el rendimiento probable que los accionistas esperan
obtener de las acciones de una empresa que pertenece a una determinada clase,

es funcion lineal de la razén de endeudamiento.

Proposicion I11: Explica que la tasa de retorno de un proyecto de inversion ha

de ser completamente independiente a la forma como se financie la empresa, y
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debe al menos ser igual a la tasa de capitalizacion que el mercado aplica a
empresas sin apalancamiento y que pertenece a la misma clase de riesgo de la
empresa inversora; es decir, la tasa de retorno requerida en la evaluacion de

inversiones es independiente dela forma en que cada empresa esté financiada.

La teoria de financiamiento de la jerarquia de preferencias Pecking Order toma

estas ideas para su desarrollo y establece que existe un orden de eleccidn de las fuentes

de financiamiento. Segun los postulados de esta teoria, lo que determina la estructura

financiera de las empresas es la intencion de financiar nuevas inversiones. Primero,

internamente, con fondos propios; a continuacion, con deuda de bajo riesgo de

exposicién como la bancaria; posteriormente, con deuda publica, en el caso de que

ofrezca menor su valuacion que las acciones y en Gltimo lugar con nuevas acciones.

Para resumir el funcionamiento de la Teoria de la Jerarquia Financiera, Myers

(1984) formula cuatro enunciados que la sustentan:

L

b.

Las empresas prefieren la financiacion interna.

La tasa de reparto de dividendos estimada se adapta a las oportunidades de

inversion.

Aunque la politica de dividendos es fija, las fluctuaciones en la rentabilidad y las
oportunidades de inversion son impredecibles, con lo cual los flujos de caja

generados internamente pueden ser mayores 0 menores a sus gastos de capital.

Si se requiere de financiacion externa, la empresa emite primero los titulos mas
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seguros (esto es, primero deuda, luego titulos hibridos como obligaciones

convertibles, y recursos propios como ultimo recurso para la obtencion de fondos).

2.2.2. Fuentes de financiamiento

Antes de entrar a lo referente a fuentes de financiamiento, se debe revisar lo
que corresponde a la estructura del capital. La estructura de capital viene determinada
por la combinacion de los diferentes recursos utilizados por la empresa para financiar
sus inversiones. De forma genérica podemos referirnos a tres grandes fuentes de
financiacion: fuentes internas (la emision de acciones, los beneficios retenidos);
fuentes externas (el endeudamiento con empresas financieras). EI denominado
enfoque tradicional recoge y resume la postura mantenida desde 1958, fecha en que se
publica el primer trabajo de la financiacion con deuda. Tiene un menor coste que la
que proviene de ampliar capital ya que los inversores asumen menos riesgo cuando
suscriben deuda y por ello exigen menor rentabilidad (Brealy, 2010).

Ello implica que, para niveles bajos de deuda, si una empresa se financia en
mayor proporcién con deuda reducird su coste de capital y aumentara el valor de la
empresa. Sin embargo, a partir de un determinado nivel de endeudamiento, accionistas
y acreedores empezaran a exigir una rentabilidad mayor para compensar los riesgos
asumidos. Entonces, el coste de capital de la empresa aumentara existiendo un punto
Optimo que minimiza los costes. De esta forma, la teoria tradicional postula que existe
una estructura de capital 6ptima, es decir, existe una relacién deuda fondos propios que
maximiza el valor total de mercado de la empresa (Brealy, 2010). Las fuentes de

financiamiento estdn determinadas por el ente que otorga dicho financiamiento,
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clasificadas de acuerdo a Aching (2006).

2.2.2.1. Fuentes internas

Las fuentes internas son generadas dentro de la empresa, como resultado de
sus operaciones y promocion. Entre ellas tenemos:

a. Aportes de los socios

Segun Aching (2006), son los aportes de los socios en el momento de constituir
legalmente la sociedad (capital social) 0 mediante nuevas aportaciones con el fin de
aumentar el capital.

Segun el enfoque tradicional, esta modalidad consiste en la incorporacion de
nuevos recursos exteriores (ajenos al patrimonio social), ya sea provenientes de los
socios o terceros, para incrementar el capital social, logrando mejorar econémicamente
a la sociedad para el sostenimiento de sus actividades y reforzando la garantia frente a
sus acreedores e incluso atrayendo a nuevos contratantes para la celebracion de futuras
operaciones mercantiles.

b. Incremento de pasivos acumulados

Segun Aching (2006), los pasivos acumulados son aquellos genera
integramente la empresa. Como ejemplo tenemos los impuestos que deben ser
reconocidos mensualmente, independientemente de su pago, las pensiones, las
provisiones contingentes (accidentes, devaluaciones, incendios), etc.

Levy (2008) sefiala que los pasivos acumulados son las deudas por servicios
recibidos y pagos pendientes, tales como salarios e impuestos. Los impuestos son pagos

que deben hacerse al gobierno, pasivos devengados que no pueden ser manipulados por

@ OIIO) Repositorio Institucional - UNASAM - Pert



la empresa. En el caso de los salarios, representan pasivos manipulables hasta cierto
limite, por ejemplo, atrasando su pago, obteniendo asi un crédito sin intereses de parte
de los empleados a quienes se les paga con posterioridad a la realizacion de su trabajo.

Los pasivos acumulados son pasivos recurrentes a corto plazo que, se
acrecientan automatica o espontdneamente, a medida que se expanden las operaciones
de una empresa y es una fuente de financiamiento sin garantia. Este tipo de deuda es
“gratuita” en el sentido de que no se paga ningln interés explicito sobre los fondos que
se obtienen a través de los pasivos acumulados (Weston y Brigham, 1996). Dentro de
esta categoria se consideran, de manera particular, los pagos del seguro social, los
Impuestos sobre ingresos estimados por la empresa, los impuestos sobre ventas
cobradas y sobre ingresos retenidos a partir de la némina de los empleados. De ahi que,
el balance general en sus cuentas de pasivo, revelara algunos impuestos y gastos

acumulados.

c. Aumento de capital

Segun Caballero (2016), el aumento de capital es una operacién de naturaleza
econdmica dirigida a proporcionar nuevos recursos a la sociedad o hacer indisponibles
aquellos recursos del patrimonio neto con los que cuenta. Se busca asegurar la realidad
del capital social, de tal manera que este fondo de explotacién no solamente permita
realizar los fines sociales, sino ademas sirva de verdadera garantia a los terceros
contratantes, de tal manera que el monto del capital social inscrito responda a la
realidad econdmica de la sociedad. Las razones que impulsan a una sociedad a adoptar

un acuerdo de aumento de capital estriban en la necesidad de contar con mejores
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elementos econémicos para afrontar nuevas operaciones comerciales, expandir su
linea de produccidn, modernizar sus aparatos tecnoldgicos, fortalecer su imagen frente
a terceros, crear sucursales, entre otras. La satisfaccion de estas pretensiones se obtiene
a través de fuentes de financiamiento que pueden ser proporcionadas por terceros o
por los mismos socios. El financiamiento por terceros conlleva la obligacion de la
sociedad de devolver el importe prestado, asi como pagar los intereses de la deuda, en
la oportunidad convenida, de otorgar, de ser el caso, las garantias que le fueran
requeridas y de sujetar su actuar a los términos contractuales pactados. Si bien puede
resultar atractiva la obtencidn de recursos a través de esta fuente, es de advertirse que,
con posterioridad, se tendr& que proceder con su restitucion como consecuencia del
compromiso asumido.

Para Panta (2017), el aumento de capital es una practica comun, debido a que
el monto del capital es un factor que se evalla para definir la solvencia de una empresa;
es decir, se decide aumentar capital en muchos casos para hacer que la empresa se vea
mas sélida y solvente.

Para algunas actividades sujetas a regulaciones especiales, el capital social
constituye un elemento fundamental para poder realizarlas. Esto ocurre, por ejemplo,
en el caso de las actividades bancarias, financieras, de seguros, de transportes, de
intermediacion laboral, etc., en las que se solicita un capital social minimo para que la

sociedad obtenga la autorizacion de actividades del organismo competente.

2.2.2.2. Fuentes externas

a) Sistema Financiero Bancario
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El Banco Cafetero (s.f.) define al banco como un receptor de fondos de la
comunidad y un intermediario entre aquellos que ofrecen ahorro y los que solicitan
crédito. Es un agente de la circulacion del dinero, centralizador del ahorro, creador y

distribuidor del crédito, como también un canalizador de la inversion.

b) Sistema Financiero no Bancario:

e Microcréditos

Segun Lacalle (2001), se trata de programas de concesion de pequefios créditos
a los méas necesitados de entre los pobres para que estos puedan poner en marcha
pequerios negocios que generen ingresos con los que mejorar su nivel de vida y el de
sus familias. El sistema de microcréditos ha demostrado ser una de las mejores
herramientas para erradicar la extrema pobreza en paises en desarrollo, dado que, si la
falta de recursos impide a estos sectores salir de la pobreza, el facilitarles un crédito
de acceso facil, rapido y sostenido les permite salir del circulo vicioso de la pobreza y
crear una microempresa que genera riqueza. De manera que el circulo cambie de
direccién y la misma dindmica de las microempresas, al generar riqueza, después de
cubrir los gastos, posibilita un ahorro remunerado que, a su vez, da lugar a nuevos
préstamos y nuevas oportunidades de dejar atras los niveles de pobreza.

c) Crédito comercial

El crédito comercial es una categoria relativamente poco estudiada en
economia financiera. Se trata de un tipo de deuda a corto plazo y de naturaleza

informal, cuyos términos no estan generalmente fijados de forma legal. Asi, el crédito
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comercial se puede conceder a través de formulas como el aplazamiento del pago de
una transaccion sobre bienes o servicios que sean objeto de negocio tipico de la
empresa, en la que el comprador actia como prestatario y el vendedor como
prestamista. En ocasiones, tiene lugar a través del pago a cuenta de una compra futura,
en cuyo caso se invierte la posicion de los participantes en la operacion. De esta
manera, el vendedor se convierte en deudor mientras que el comprador asume el papel
de acreedor.

En cuanto a los términos del crédito comercial, estos dependen de la industria
y el pais en que se apliquen. Por otra parte, generalmente la colateral no forma parte
explicita del contrato, siendo precisamente esta no obligatoriedad, junto con el riesgo
de cobro, lo que justificaria la exigencia de un elevado tipo de interés (frente a un
crédito bancario méas barato). Asi, las empresas con un mayor riesgo de impago de sus
deudas son las candidatas a preferir los contratos de crédito comercial, haciendo que
sus acreedores comerciales operen en la parte méas arriesgada del mercado de crédito.

En las operaciones comerciales suele ser frecuente el uso de los descuentos por
pronto pago frente a precios mas elevados en pagos aplazados. Esta practica implica
que, de manera efectiva, se estd cargando un tipo de interés implicito a las empresas
que renuncian a estos descuentos y aplazan el pago (aparentemente de manera gratuita)

a sus proveedores.

2.2.3. Rentabilidad
Segun Zamora (2011), el concepto de rentabilidad ha ido cambiando con el

tiempo y ha sido usado de distintas formas, siendo este uno de los indicadores mas
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relevantes para medir el éxito de un sector, subsector o incluso un negocio, ya que una
rentabilidad sostenida con una politica de dividendos, conlleva al fortalecimiento de
las unidades econdmicas. Las utilidades reinvertidas adecuadamente significan
expansion en capacidad instalada, actualizacion de la tecnologia existente, nuevos
esfuerzos en la busqueda de mercados, o una mezcla de todos estos puntos. La
rentabilidad es la relacion que existe entre la utilidad y la inversion necesaria para
lograrla, ya que mide tanto la efectividad de la gerencia de una empresa, demostrada
por las utilidades obtenidas de las ventas realizadas y utilizacion de inversiones, su
categoria y regularidad es la tendencia de las utilidades. Estas utilidades a su vez, son
la conclusion de una administracién competente, una planeacion integral de costos y
gastos y en general de la observancia de cualquier medida tendiente a la obtencion de
utilidades. La rentabilidad también es entendida como una nocidn que se aplica a toda
accion econdmica en la que se movilizan los medios, materiales, humanos y
financieros con el fin de obtener los resultados esperados. En la literatura econémica,
aunqgue el término de rentabilidad se utiliza de forma muy variada, y son muchas las
aproximaciones doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, en sentido
general se denomina a la rentabilidad a la medida del rendimiento que en un
determinado periodo produce los capitales utilizados en el mismo. Esto supone la
comparacion entre la renta generada y los medio utilizados para obtenerla con el fin
de permitir la eleccién entre alternativas o a juzgar por la eficiencia de las acciones
realizadas, segun que el andlisis sea a priori 0 a posteriori.

2.2.3.1. Teoria de la rentabilidad y del riesgo en el modelo de mercado de Sharpe
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El modelo de mercado de Sharpe surgié como un caso particular del modelo
diagonal del mismo autor, que a su vez, fue el resultado de un proceso de
simplificacion que Sharpe realiz6 del modelo pionero de su maestro Markowitz.
Sharpe consider6 que el modelo de Markowitz implicaba un dificultoso proceso de
calculo ante la necesidad de conocer de forma adecuada todas las covarianzas
existentes entre cada pareja de titulos. Para evitar esta complejidad, Sharpe propone
relacionar la evolucion de la rentabilidad de cada activo financiero con un determinado
indice, normalmente macroeconémico (Unicamente). Este fue el denominado modelo
diagonal, debido a que la matriz de varianzas y covarianzas solo presenta valores
distintos de cero en la diagonal principal, es decir, en los lugares correspondientes a
las varianzas de las rentabilidades de cada titulo. Como se ha indicado, el modelo de
mercado es un caso particular de la diagonal. Dicha particularidad se refiere al indice
de referencia que se toma, siendo tal el representativo de la rentabilidad periddica que
ofrece el mercado de valores.

2.2.3.2. Rentabilidad financiera

Segun Sanchez (2002), es una medida, referida a un determinado periodo de
tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios, generalmente con
independencia de la distribucion del resultado. La rentabilidad financiera puede
considerarse asi una medida de rentabilidad méas cercana a los accionistas o
propietarios que la rentabilidad econdmica, y de ahi que tedricamente, y segun la
opinion mas extendida, sea el indicador de rentabilidad que los directivos buscan

maximizar en interés de los propietarios. Ademas, una rentabilidad financiera
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insuficiente supone una limitacion por dos vias en el acceso a nuevos fondos propios.
Primero, porque ese bajo nivel de rentabilidad financiera es indicativo de los fondos
generados internamente por la empresa; y segundo, porque puede restringir la
financiacion externa.

En este sentido, la rentabilidad financiera deberia estar en consonancia con lo
que el inversor puede obtener en el mercado mas una prima de riesgo como accionista.
Sin embargo, esto admite ciertos matices, puesto que la rentabilidad financiera sigue
siendo una rentabilidad referida a la empresa y no al accionista, ya que aunque los
fondos propios representen la participacion de los socios en la empresa, en sentido
estricto el célculo de la rentabilidad del accionista deberia realizarse incluyendo en el
numerador magnitudes tales como beneficio distribuible, dividendos, variacion de las
cotizaciones, etc., y en el denominador la inversion que corresponde a esa
remuneracion, lo que no es el caso de la rentabilidad financiera, que, por tanto, es una
rentabilidad de la empresa. La rentabilidad financiera es, por ello, un concepto de
rentabilidad final que al contemplar la estructura financiera de la empresa (en el
concepto de resultado y en el de inversion), viene determinada tanto por los factores
incluidos en la rentabilidad econémica como por la estructura financiera consecuencia
de las decisiones de financiacion. La rentabilidad puede verse como una medida, de
cémo una compaiiia invierte fondos para generar ingresos. Se suele expresar como
porcentaje.

Segln Séanchez (citado por Medina y Mauricci, 2014), aunque el término de
rentabilidad se utiliza de forma muy variada en la literatura econémica, y son muchas

las aproximaciones doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, en sentido
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general se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento que en un determinado

periodo produce los capitales utilizados en el mismo.

a. Rendimientos sobre activos (ROA)

Selling y Stickney (1989) miden el desempefio economico de la empresa sin
tener en cuenta las fuentes de financiacion. La diferencia de ROA entre empresas e
industrias se explica por las economias y deseconomias de escala y por los
movimientos a través de las etapas del ciclo de vida del producto.

Gitman (1997, citado en Medina y Mauricci, 2014), EI ROA es un indicador
que permite conocer las ganancias que se obtienen con relacion a la inversion en
activos, o sea las utilidades que generan los recursos de la empresa.

Féormula:

_ Utilidad del ejercicio

Total activos

b. Rendimientos sobre capital (ROE)

Segun Garcia et al. (2018), la ROE (Return On Equity) indica que la
rentabilidad se obtiene a partir de la inversion realizada con recursos propios de las
instituciones, es decir, con inversiones del patrimonio de los bancos; su célculo
relaciona las utilidades o pérdidas generadas sobre el patrimonio de los bancos.

Segun EDUFINET (2005), el ROE (Return on Equity) o rentabilidad financiera
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es un indicador que mide el rendimiento del capital. Concretamente, mide la
rentabilidad obtenida por la empresa sobre sus fondos propios.

Féormula:

_ Utilidad del ejercicio

Patrimonio

2.2.3.3. Rentabilidad econdémica

Segun Séanchez (2002), la rentabilidad economica, llamada también de la
inversion, es una medida, referida a un determinado periodo de tiempo, del
rendimiento de los activos de una empresa con independencia de la financiacion de los
mismos. De aqui que, segun la opinion mas extendida, la rentabilidad econdmica sea
considerada como una medida de la capacidad de los activos de una empresa para
generar valor con independencia de como han sido financiados, lo que permite la
comparacion de la rentabilidad entre empresas sin que la diferencia en las distintas
estructuras financieras, puesta de manifiesto en el pago de intereses, afecte al valor de
la rentabilidad. La rentabilidad econdmica se erige asi en indicador basico para juzgar
la eficiencia en la gestion empresarial, pues es precisamente el comportamiento de los
activos, con independencia de su financiacion, el que determina con caracter general
gue una empresa sea 0 no rentable en términos econdmicos. Ademas, el no tener en
cuenta la forma en que han sido financiados los activos permitira determinar si una
empresa no rentable lo es por problemas en el desarrollo de su actividad econdémica o

por una deficiente politica de financiacion. El origen de este concepto, también
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conocido como return on investment (ROI) o return on assets (ROA), si bien no
siempre se utilizan como sindénimos ambos términos, se sitda en los primeros afios del
s. XX, cuando la Du Pont Company comenzé a utilizar un sistema triangular de ratios
para evaluar sus resultados. En la cima del mismo se encontraba la rentabilidad
econdmica o ROl y la base estaba compuesta por el margen sobre ventas y la rotacion
de los activos.

a. Retorno sobre la inversion (ROI)

Segln Cuevas (2001), es una razén que relaciona el ingreso generado por un
centro de inversion a los recursos (o base de activos) usados para generar ese ingreso.
El ROI tiene una importante limitacion y es que no considera el horizonte
temporal. Esta ratio unicamente nos dice si un activo nos da beneficios o pérdidas; es
decir; si obtenemos mas o menos dinero respectivamente al que realizamos la
inversion. No importa si desde que compramos hasta que vendemos pasan 1000 afios.

Féormula:

Ingresos de inversion - Costo de inversion

Costo de inversion
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2.3. Marco conceptual

Fuentes de financiamiento

Molina (1996) es aquel que proviene de los recursos propios de la empresa, y
se ve reflejado en el activo. Es por eso que se debe llevar a cabo un inventario de todo
aquello de lo cual se pudiera echar mano en un momento dado, para tener sobrante de

capital de trabajo, o bien hacerle frente a una situacion dificil en materia financiera.

Instituciones de microfinanzas —IMF

El término microfinanzas se refiere a la provision de servicios financieros a
personas de bajos ingresos, especialmente a los pobres. Las entidades que llevan a
cabo esas actividades son denominadas instituciones microfinancieras (IMF), a las que
se puede definir como “...toda organizacion -union de crédito, banco comercial
pequefio, organizacion no gubernamental financiera, o cooperativa de crédito- que
provee servicios financieros a los pobres” (Delfiner, 2018, p. 4).

Rentabilidad

Gitman (1997, citado en Medina y Mauricci, 2014) dice que rentabilidad es la
relacion entre ingresos y costos. La rentabilidad de una empresa puede ser evaluada en
referencia a las ventas, a los activos, al capital o al valor generados por el uso de los
activos de la empresa en actividades productivas.

Sistema financiero

El sistema financiero esta constituido por todas las sociedades o cuasi
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sociedades (fondos y fideicomisos) residentes dedicadas principalmente a la
intermediacion financiera o actividades financieras auxiliares (como la cobertura de
riesgos y las prestaciones de jubilacién) (Banco Central de Reserva del Perd, 2016).

Sistema financiero bancario

Comprende todas las instituciones del sistema bancario que operan en un pais.
En el Perd, esté integrado por el Banco Central de Reserva del Perd, el Banco de la
Nacion, las empresas bancarias y la banca de fomento en liquidacion (Banco Central
de Reserva del Pert, 2016).

Sistema financiero no bancario

Comprende a todas las instituciones financieras residentes que no estan
clasificadas como pertenecientes al sistema bancario. En el Peru se incluyen a las
empresas financieras, las cajas rurales y cajas municipales de ahorro y crédito, las
cooperativas de ahorro y crédito, las compafiias de seguros, la Corporacion Financiera
de Desarrollo (COFIDE), el Fondo Mi Vivienda, los fondos privados de pensiones y
los fondos mutuos (Banco Central de Reserva del Pert, 2019).

Crédito comercial

Seguln Investigaciones Europeas (2008), es una categoria relativamente poco
estudiada en economia financiera. Se trata de un tipo de deuda a corto plazo y de
naturaleza informal, cuyos términos no estan generalmente fijados de forma legal. Asi,
el crédito comercial se puede conceder a través de formulas como el aplazamiento del
pago de una transaccion sobre bienes o servicios que sean objeto de negocio tipico de

la empresa, en la que el comprador actla como prestatario y el vendedor como
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prestamista. En ocasiones, tiene lugar a través del pago a cuenta de una compra futura,
en cuyo caso se invierte la posicion de los participantes en la operacion. De esta
manera, el vendedor se convierte en deudor mientras que el comprador asume el papel

de acreedor.

Capital de trabajo

El capital de trabajo es la parte de los recursos permanentes que la empresa
tiene para financiar su operacion. Quien dice permanentes, dice también: de largo
plazo. Por lo tanto, este concepto hace referencia, necesariamente, a los recursos que
la empresa, o tiene por patrimonio; o los ha recibido de terceros, pero para ser
amortizados en mas de un afio; o han sido generados por la propia operacion. En primer
lugar, entonces, nada mas lejos, que un pagaré a tres meses de vencimiento o una linea
de crédito renovable. Lo que el concepto de capital de trabajo quiere decirnos es que,
de modo ordinario, una operacién requiere la disponibilidad de recursos de largo plazo
para su financiamiento. Hay excepciones, claro; pero son, no nos olvidemos,
excepciones; y lo mas probable es que si Ud. estd inmerso en algun tipo de operacion
empresarial, esta no sea una de ellas, sino méas bien una operacion en las que se requiere

contar con recursos de largo plazo.

Riesgo
Segln Sapag (2007) riesgo es toda posibilidad de ocurrencia de aquella

situacion que pueda entorpecer el normal desarrollo de las funciones y actividades de

una empresa que impidan el logro de sus objetivos, en cumplimiento de su mision y
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su vision. Se refiere a la variabilidad de los beneficios esperados por los inversionistas.
2.4. Marco legal

2.4.1. Ley 30056: Ley que modifica diversas leyes para facilitar la inversion,
impulsar el desarrollo productivo y el crecimiento empresarial. Titulo

I: Medidas para facilitacion de la inversion privada
Ley de impulso al desarrollo productivo y crecimiento empresarial para las pequefias

y microempresas.

La Ley 30056 tiene por objeto establecer el marco legal para la promocion de
la competitividad, formalizacion y el desarrollo de las micro y pequefias empresas,
estableciendo politicas de alcance general y la creacién de instrumentos de apoyo y
promocion; incentivando la inversion privada, la produccion, el acceso a los mercados
internos y externos y otras politicas que impulsen el emprendimiento y permitan la
mejora de la organizacion empresarial junto con el crecimiento sostenido de estas
unidades econdémicas.

2.4.2. DECRETO LEGISLATIVO QUE CREA EL REGIMEN MYPE
TRIBUTARIO DEL IMPUESTO A LA RENTA

El presente decreto legislativo tiene por objeto establecer el Régimen MYPE
Tributario - RMT que comprende a los contribuyentes a los que se refiere el articulo
14° de la Ley del Impuesto a la Renta, domiciliados en el pais; siempre que sus
ingresos netos no superen las 1700 UIT en el ejercicio gravable.

Resultan aplicables al RMT las disposiciones de la Ley del Impuesto a la Renta
y sus normas reglamentarias, en lo no previsto en el presente decreto legislativo, en

tanto no se le opongan.
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2.4.3. Impuesto general a las ventas

El IGV o Impuesto General a las Ventas es un impuesto que grava todas las
fases del ciclo de produccion y distribucion. Esta orientado a ser asumido por el
consumidor final, encontrandose normalmente en el precio de compra de los productos
que adquiere.

a) Tasa: Se aplica una tasa de 16% en las operaciones gravadas con el IGV. A esa
tasa se afiade la tasa de 2% del Impuesto de Promocion Municipal (IPM). De ese
modo, a cada operacion gravada se le aplica un total de 18%: IGV + IPM.

b) Caracteristicas: Es no acumulativo porque solo grava el valor agregado de cada
etapa en el ciclo econdmico, deduciéndose el impuesto que gravo las fases
anteriores. Se encuentra estructurado bajo el método de base financiera de
impuesto contra impuesto (débito contra crédito), es decir el valor agregado se
determina restando del impuesto que se aplica al valor de las ventas, con el
impuesto que gravo las adquisiciones de productos relacionados con el giro del

negocio.

2.4.4. Decreto supremo N° 008-2008-TR

Mediante Ley N° 28015, publicada el 3 de julio de 2003, se aprobo la Ley de
Promocién y Formalizaciéon de la Micro y Pequefia Empresa. Con Ley N° 28851,
publicada el 27 de julio de 2006, se modificaron los articulos 21 y 43 de la Ley N°

28015, Ley de Promocion y Formalizacion de la Micro y Pequefia Empresa. La Ley
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N°29034, publicada el 10 de junio de 2007, modifico el articulo 21 de la Ley N° 28015,
Ley de Promocion y Formalizacion de la Micro y Pequefia Empresa. EI Decreto
Legislativo N° 1086, Ley de Promocion de la Competitividad, Formalizacién y
Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del Acceso al Empleo Decente, publicado
el 28 de junio de 2008, modifico la Ley N° 28015, Ley de Promocion y Formalizacion
de la Micro y Pequeiia Empresa. Mediante Decreto Supremo N° 007-2008-TR,
publicado el 30 de setiembre de 2008, se aprobo el Texto Unico Ordenado de la Ley
de Promocidn de la Competitividad, Formalizacion y Desarrollo de la Micro y Pequefia
Empresa y del Acceso al Empleo Decente - Ley MYPE. La Décima Disposicion
Complementaria Final del Decreto Legislativo N° 1086 sefiala que el plazo maximo
para su reglamentacion es de sesenta dias a partir de su publicacion, de conformidad
con el numeral 8) del Articulo 118 de la Constitucion Politica del Peru.

2.45. Ley General de Sociedades N° 26887, Sociedad Comercial de
Responsabilidad Limitada

Articulo 283: Definicion y responsabilidad

En la Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada, el capital esta dividido
en participaciones iguales, acumulables e indivisibles, que no pueden ser incorporadas
en titulos valores, ni denominarse acciones. Los socios no pueden exceder de veinte y

no responden personalmente por las obligaciones sociales.
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CAPITULO Il1l: METODOLOGIA

3.1. Disefio de la investigacion

Por su enfoque cuantitativo y en concordancia con los objetivos propuestos el
disefio de investigacion fue no experimental y de corte longitudinal. Es no
experimental porque no se manipuld de manera deliberada las variables de
investigacion; asimismo, los disefios longitudinales son aquellas investigaciones en las
que se recopilan datos en varios momentos del tiempo (Hernandez, Fernandez, y
Baptista, 2010).

La investigacion corresponde al siguiente esquema:

0y
Y
M r
F 3
Donde:
0;
M : Muestra

01 : Observacién V1

02 : Observacion V2

R :Incidencia del financiamiento frente a la rentabilidad.

3.2. Poblacion y muestra

3.2.1. Poblacién
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Para la presente investigacion se consideré como poblacion la Empresa “CALERA

HUALLANCA S.R.L.”

3.2.2. Muestra

La muestra lo constituyen los siguientes documentos: Estados de Situacion
Financiera y Estado de Resultados 2016 - 2018 con sus respectivas Notas a los Estados
Financieros, como también la Minuta de Constitucion; los cuadros de amortizacion de
los créditos obtenidos (Caja Piura en el afio 2016, Caja Huancayo 2018, Scotiabank

2018).
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3.3. Variables de estudio

VARIABLES

DEFINICION
CONCEPTUAL

DEFINICION
OPERACIONAL

DIMENSIONES

INDICADORES

INSTRUMENTOS

Variable
independiente:
Fuentes de
Financiamiento

Variable
dependiente:
Rentabilidad

Son las posibilidades de
obtener recursos econémicos
para la apertura,
mantenimiento y desarrollo
de nuevos proyectos en la
empresa, se refieren a la
obtencién del dinero
requerido  para  ejecutar
inversiones, desarrollar
operaciones e impulsar el
crecimiento de la
organizacion. (Brealy, 2010)

Rentabilidad es la relacion
entre ingresos y  costos
generados por el uso de los
activos de la empresa en
actividades productivas  (
Gitman, 1997, citado en
Medina y Mauricci, 2014).

Analizar datos tanto de
la minuta de
constitucion y el estado
de situacion financiero
2016-2018, para
obtener la informacion
correspondiente a las
fuentes de
financiamiento internas
de la Calera Huallanca
SRL

Analizar datos de los
Estados de Situacion
Financiera y Estado de
Resultados de los
periodos  2016-2018;
para obtener la
informacion necesaria
para la determinacion

Fuente Internas

Fuente Externas

Rentabilidad
Financiera

Aportes de los socios.
Incremento de pasivos
acumulados.

Incremento de Capital

Sistema Financiero
Bancario.
Sistema Financiero no

Bancario.

ROA (Rendimientos
sobre Activos)
ROE (Rendimientos

sobre Capital)
Crédito Comercial

- Analisis documental

- Analisis documenta

© @90

de la Rentabilidad
Financiera y
Econdémica.
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Rentabilidad - ROl (Retorno sobre la -
Econdmica inversion)
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3.4. Formulacion de la hipotesis y modelo econométrico

La formulacion de la hipdtesis de manera matematica fue de la siguiente manera:

Y=F(X)

Donde:

Y= Rentabilidad

X= Fuentes de financiamiento

Entendiéndose de la siguiente manera:

Y es la funcion de X, lo que equivale a decir que X es a causa de Y.

3.5. Fuentes, instrumentos y técnicas de recopilacion de datos

3.5.1. Fuentes de recoleccién de datos

Las principales fuentes de recoleccion de datos son: Estados de situacion
financiera y Estados de resultados, correspondientes a los afios 2016-2018; La Minuta de
constitucion; cuadros de amortizacion de los prestamos adquiridos por la empresa. Todas
estas fuentes fueron facilitadas por el area contable de la empresa.

3.5.2. Instrumentos de recoleccion de datos

Guia de analisis documental

Se analizé la informacion que guarda relacion con el estudio de las variables.
Ademas, se proceso los datos necesarios para la obtencion de resultados para medir de
manera adecuada las variables a ser estudiadas a través del calculo de ratios.

3.5.3. Técnicas de recoleccion de datos
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Recoleccién de datos

Se recopild y analizé la informacion necesaria para la medicion de las variables,
analizandose tanto los estados de situacion financiera como los estados de resultados,
periodos 2016-2018. Se realiz6 el analisis horizontal y vertical de dichos estados
financieros, ademas del analisis a través del calculo de ratios. De igual manera, se analizo
la minuta de constitucion y los cuadros de amortizacion de los préstamos obtenidos por
la empresa.

La referida informacién guarda relacion con el objeto de estudio de la presente
investigacion y ayuda a la medicion de variables de estudio y a la contrastacion de la
hipétesis.

3.6. Procedimiento de tratamiento de datos

Para llevar a cabo la recoleccion de datos, se contactd con el gerente de la Calera
Huallanca S.R.L. a fin de que se facilite la informacion requerida. El gerente autorizo al
area contable brindar la informacion necesaria para el desarrollo de la presente
investigacion.

Obtenida la informacion requerida, se prosiguié a realizar un analisis de la
informacion de la siguiente manera:

e Conciliacion de datos

e Procesamiento de informacién

e Informe de los resultados encontrados

3.7. Procesamiento de datos

Luego de analizar la informacion obtenida, se procedié al procesamiento de la
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informacion a través del ingreso de los datos al software SPS version 22.0.

3.8. Andlisis e interpretacion de las informaciones

Luego del procesamiento de informacion, se procedi6 a plasmar los resultados y
las conclusiones objetivas.

La contrastacion de la hipotesis se hizo a través de la correlacion de Pearson.
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CAPITULO IV: RESULTADOS

Los resultados se organizaron de acuerdo a los objetivos especificos presentados
para su desarrollo.

a) Presentacion de datos generales

Luego de la revision de la informacidn recolectada, se procedi6 a identificar los
items necesarios para el desarrollo de cada uno de los objetivos presentados,
elaboréndose hojas de trabajos.

En primer lugar, se efectud el estudio de las variables de estudio de manera
independiente, teniendo en cuenta los objetivos seguidos por la investigacion;
posteriormente se procedid a procesar la informacion por medio del software SPS version
22.0 para que de esta manera se pueda contrastar tanto la hipotesis general como las

hipotesis especificas.

b) Presentacion y analisis de datos relacionado con cada objetivo de investigacion

Objetivo especifico 1: Determinar la relacion que existe entre fuentes internas de

financiamiento y la rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

Al momento de evaluar la relacion entre las fuentes de financiamiento interna 'y
la rentabilidad, se analizo el estado de situacion financiera como el estado de resultados
de manera anual.

Para el cumplimiento de este objetivo se procedio a realizar el analisis vertical y
horizontal de los estados de situacion financiera y estados de resultados de los periodos
2016-2018, asi como el andlisis de las principales cuentas:

e Capital social para el andlisis de los aportes de los socios.
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e Capital adicional para el analisis del incremento de capital en los periodos 2016-

2018.

e Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones y de salud por
pagar para el analisis del incremento o disminucidon de los pasivos acumulados, que
comprenden el pago del IGV, impuesto a la renta y saldos a favor de periodos

anteriores.

Ademas, se procedio al célculo del ROA (Rendimiento sobre activos); ROE

(Rendimiento sobre capital) y ROl (Rendimiento sobre inversion).
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ANALISIS HORIZONTAL
CALERA HUALLANCA S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES Y SOLES)

Tabla 2

Activos corrientes de la Calera Huallanca SRL

ACTIVO ANO 2018  ANO 2017 ANO 2016 % %
ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 63,321.32  252,889.00 163,887.29 189,567.68 -74.96% 89,001.71 54.31%

Caja 11,347.48  239,373.25  156,518.75

Cuentas Corrientes en Inst. Financieras 9,5673.24 29.94 29.94

Cuenta de detracciones 42,353.60 10,196.81 4,093.60

Fondos sujetos a restriccion 47.00 3,289.00 3,245.00

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES -

TERCEROS 46,625.36 14,030.00 36,932.10 32,595.36 232.33% -22,902.10 -62.01%

Cuentas por Cobrar 46,625.36 14,030.00 36,932.10

SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOS POR

ANTICIPADO 1,034.41 0.00 0.00 1,034.41 100.00% 0.00 0.00%

Seguros 1,034.51 0.00 0.00

Intereses 0.00 0.00 0.00

PRODUCTOS TERMINADOS 9,664.59 147.00 0.00 9,517.59 6474.55% 147.00 100.00%

MATERIALES AUXILIARES, SUMINISTROS Y

REPUESTOS 4,568.91 53,807.00 0.00 -49,238.09 -91.51% 53,807.00 100.00%
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ACTIVO DIFERIDO 28,784.93 47,660.90 33,478.73 | -18,875.97 | -39.60% | 14,182.17 42.36%
Intereses por devengar de préstamo 4,018.75 0.00 1,906.87

1.G.V. por aplicar 0.00 0.00 1,277.86

Tributos, contrap. y aport. al sist. de pens..y de salud

por pag. 12,383.09 22,830.45 15,147.00 | -10,447.36 -046| 7,683.45 50.73%
Impuesto General a las Ventas (Crédito Fiscal) 54.09 0.00 0.00

Impuesto a la Renta de 3ra. Categoria (Pagos a

Cuenta) 8,308.00 22,830.45 15,147.00

Saldo a Favor del ejercicio 2017 4,021.00 2,000.00 0.00

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 153,999.52 | 368,533.90 | 234,298.12|214,534.38 | -58.21% | 134,235.78 | 57.29%

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la Calera Huallanca SRL
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Tabla 3

Activos no corrientes de la Calera Huallanca SRL

ACTIVO NO CORRIENTE

INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO 1,478,729.94 1,043,603.81 | 1,032,551.83 | 435,126.13 41.69% | 11,051.98 1.07%
Magquinarias y equipos de explotacién 1,422,900.00 1,000,000.00 | 1,000,000.00

Muebles y enseres 14,944.92 16,013.85 16,986.34

Equipos Diversos 22,863.41 10,300.28 9,414.81

Herramientas 15,000.00 14,268.07 6,150.68

Construcciones y obras en curso 3,021.61 3,021.61 0.00

ACTIVO DIFERIDO 3,278.95 0.00 0.00 | 3,278.95| 100.00% 0.00 0.00%
Intereses por de\{engar de préstamo _ 3,278.95 0.00 0.00

DEPRECIACION, AMORTIZACION Y

AGOT. ACUMULADOS -316,506.25 -215,879.65 | -106,229.29

Deprec. de Maquinarias y equipos de exp. 300,000.00 200,000.00 100,000.00

Deprec. de Muebles y enseres 2,374.18 3,055.26 2,014.25

Deprec. de equipo diversos 9,632.07 1,619.74 2,356.78

Deprec. Herramientas 4,500.00 4,204.65 1,858.26

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,165,502.64 827,724.16 926,322.54 |337,778.48 | 40.81% |98,598.38 | -10.64%
TOTAL ACTIVO 1,319,502.16 1,196,258.06 | 1,160,620.66 | 123,244.10 | 10.30% | 35,637.40 3.07%

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la Calera Huallanca SRL
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Tabla 4

Pasivo y patrimonio de la Calera Huallanca SRL

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

TRIBUTOS, CONTRAP. Y APORT. AL

SIST. DE P. Y DE SALUD X P. 48,677.65 40,475.86 30,930.48 8,201.79 20.26% 9,545.38 | 30.86%

Impuesto General a las Ventas 0.00 31,591.00 3,443.00

Impuesto a la Renta 3ra. Categoria (R.) 40,516.55 3,647.62 20,572.00

Impuesto a la Renta 4ta. Categoria 43.48 0.00 43.48

ESSALUD 83.70 0.00 640.80

Administradoras de Fondos de Pensiones - AFP 8,033.92 5,237.24 6,231.20

REMUNERACIONES Y

PARTICIPACIONES POR PAGAR 1,000.00 6,251.22 0.00 -5,251.22 -84.00% 6,251.22 | 100.00%

Sueldos y salarios por pagar 1,000.00 6,251.22 0.00

OBLIGACIONES FINANCIERAS 12,280.31 0.00 12,078.23 12,280.31 100.00% | -12,078.23 | 100.00%

Préstamos por pagar 12,280.31 0.00 12,078.23

Leasing financiero por pagar 0.00 0.00 0.00

Intereses por pagar de préstamo 0.00 0.00 0.00

Intereses por pagar de Leasing financiero 0.00 0.00 0.00

Impuesto por pagar de Leasing 0.00 0.00 0.00

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 61,957.96 46,727.08 43,008.71 15,230.88 32.60% 3,718.37 | 8.65%
PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS 26,603.11 0.00 0.00 26,603.11 100.00% 0.00| 0.00%

Préstamos por pagar 26,603.11 0.00 0.00

Intereses por pagar de préstamo 0.00 0.00 0.00

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 26,603.11 0.00 0.00 26,603.11 100.00% 0.00 0.00%
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TOTAL PASIVOS 88,561.07 46,727.08 43,008.71 41,833.99 89.53% 3718.37 | 8.65%
PATRIMONIO

CAPITAL 60,000.00 60,000.00 60,000.00 | 0.00 0.00% 0.00 0.00%
CAPITAL ADICIONAL 1,000,000.00 1,000,000.00 |  1,000,000.00 | 0.00 0.00% 0.00 0.00%
EXCEDENTE DE REVALUACION 0.00 0.00 0.00

RESERVAS 0.00 0.00 0.00

RESULTADOS ACUMULADOS 170,941.09 89,530.98 57,611.95 | 81,410.11 90.92% 31,919.03 | 55.40%
Utilidades no distribuidas 89,530.98 57,611.95 8,395.05

Resultado del Ejercicio 81,410.11 31,919.03 49,216.90

TOTAL PATRIMONIO 1,230,941.09 | 1,149,530.98 1,117,611.95 81,410.11 7.08% 31,919.03 | 2.86%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO | 1,319,502.16 | 1,196,258.06 1,160,620.66 123,244.10 10.30% 35,637.40 | 3.07%

Fuente: Estado de Situacién Financiera de la Calera Huallanca SRL
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Andlisis horizontal del estado de situacion financiera

El anélisis horizontal esta orientado a evaluar una tendencia creciente o
decreciente en cada una de las cuentas reflejadas en el estado de situacion
financiera.

Dentro del analisis horizontal encontramos como base de comparacién un
afio anterior al periodo de estudio y alli evaluamos de manera objetiva la variacion
relativa de cada una de las cuentas reflejadas en el estado de situacién financiera

de la Calera Huallanca SRL.

Andlisis de las cuentas de activo

El analisis horizontal de las cuentas de activos se realiz6 de los periodos
2016- 2018 de la siguiente manera:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Tomando como base el afio 2016, se encontrd que al 2017 existié un
incremento de 54.31%, lo que significa que entre el afio 2016 y 2017 los ingresos
tanto en conceptos de ingresos a caja, cuentas corrientes en instituciones
financieras, cuenta de detracciones y fondos sujetos a restriccion, contribuyeron a
establecer una diferencia positiva en el periodo 2017. La causa principal del
incremento del efectivo y equivalente de efectivo fue el incremento significativo
en el ingreso a caja, el que tuvo una diferencia absoluta de 82,854.50, infiriéndose
gue existié un incremento muy provechoso para la Calera, pues se incrementé el
nivel de liquidez de efectivo en la empresa. Sin embargo, se detecta un nivel alto
en la partida de caja, con riesgo de pérdida por robo al poseer efectivo no
bancarizado.

Por otro lado, tomando como base el afio 2017 encontramos que al afio 2018
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existio una diferencia negativa de 74.96%, encontrando una situacion critica
evidenciada por una baja en los ingresos en la caja de la empresa. La variacion
absoluta de -228,025.47 evidencia la disminucion de més de la mitad del efectivo y
equivalentes de efectivo de la empresa. Sin embargo, en el 2018 la empresa tuvo
una considerable disminucion de fondos sujetos a restriccion y sus cuentas de
detraccion y por otro lado la empresa empezd a bancarizar sus operaciones al

incrementarse el item de cuentas corrientes en instituciones financieras.

Cuentas por cobrar — comerciales

Tomando como base el afio 2016, se observo que para el afio 2017 existid
una diferencia negativa de 62.01%, encontrandose que durante este periodo hubo
una disminucion significativa, siendo positivo para la empresa debido a que la
capacidad de cobrabilidad de la empresa durante este periodo fue eficiente.

Por otra parte, al tomar como base el afio 2017, encontramos que con
respecto al afio 2018, hubo un incremento del 232.52%, significando que las
cuentas por cobrar al afio 2018 se incrementaron por mas del doble en comparacion
del afio 2017. Esto es algo perjudicial para la empresa debido a que refleja la falta
de implementacion de politicas sobre cobranza a clientes de la empresa.

Servicios y otros contratos por anticipado

En los periodos 2016 y 2017 no se encontraron datos a ser estudiados.

Por otro lado, tomando como base el afio 2017, se encontrd que en el afio
2018 existio un incremento parcial en esta cuenta por 1,034.41. Esto evidencia una
eficiente gestion de seguros que sirva para resguardar la operatividad y seguridad

de la Calera.
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Productos terminados

Tomando como base el afio 2016, observamos que en el afio 2017 existio
un incremento parcial del nivel de existencias debido a que en el 2017 la capacidad
de la empresa por convertir la materia prima en productos terminados fue baja, por
estancamiento en el almacén de productos terminados por un valor de 147.

Por otro lado, tomando como base el afio 2017, observamos un incremento
de mercaderias en el 2018 por 6,474.25%, mostrando el bajo nivel de rotacion de
los productos terminados de la empresa y la falta de gestion del area de ventas al

momento de convertir en efectivo los productos terminados.

Materiales auxiliares, suministros y repuestos

Tomando como base el afio 2016, observamos que en el afio 2017 hubo un
incremento parcial con una variacion absoluta de 53,807, evidenciando el aumento
parcial en el stock de materiales auxiliares, suministros y repuestos.

Por otro lado, tomando como base el afio 2017, se observé una diferencia
negativa de 91.51%, mostrando un consumo destinado a las actividades de la

empresa.

Activo diferido

Esta cuenta esta conformada por los intereses por devengar por préstamos,
parte de las obligaciones financieras contraidas con CMAC PIURA y los tributos,
contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones y de salud por pagar;
considerandose en este rubro los impuestos pendientes de pago Yy saldos a favor
de la empresa; por lo que para el analisis se toma como base el afio 2016,

evidenciandose una diferencia positiva de 42.36% en el afio 2017,

62

© ®906

Repositorio Institucional - UNASAM - Pert



Por otro lado, tomando como base el afio 2017, se observo que, durante el
afio 2018, existié una disminucion de 39.6% tomandose en cuenta los INTERESES
POR DEVENGAR POR PRESTAMOS. Esto fue debido a las obligaciones
financieras contraidas con Caja Huancayo, Scotiabank, tributos, contraprestaciones
y aportes al sistema de pensiones y de salud por pagar en el que se considera
impuestos aln no pagados y saldos a favor de la empresa.

El activo diferido considerado dentro del activo no corriente vy
considerandose dentro de este concepto los interese por devengar de préstamos, se
observé que en los afios 2016 y 2017 no existi6 dicho concepto.

Por otro lado, para el afio 2018, se detecto la existencia de activo diferido
por concepto de intereses por devengar por préstamos por la obligacion financiera

aun no saldada con el Scotiabank.

Inmuebles, maquinarias y equipos

Al analizar los periodos 2016, 2017 y 2018 se observd que durante no
existié diferencia alguna, manteniéndose desde el 2017 una variacion relativa de
0.29% en el valor de la partida en estudio.
Analisis de pasivos:

Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones y de salud por
pagar

Esta cuenta comprende las obligaciones de la empresa con el fisco.
Tomando como base el afio 2016, se observo en el afio 2017 una diferencia positiva
de 30.86%, evidenciandose el incremento en las obligaciones tributarias de la
empresa,

Por otro lado, en el afio 2018, tomando como base el afio 2017, se encontrd
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un incremento de 20,26%, incrementdndose minimamente las obligaciones

tributarias de la empresa.

Remuneraciones y participaciones por pagar
En el afio 2017, se evidencid una diferencia positiva en su totalidad con una
variacion absoluta de 6,251.22 en comparacion con el afio 2016, evidenciandose
un incremento considerable en las obligaciones de la empresa con sus empleados.
Por otro lado, en el afio 2018, se observo una diferencia negativa de 84.00%,
en comparacion con el afio anterior. Esto significa algo positivo para la empresa,

pues evidencia el pago oportuno de sus obligaciones con sus empleados.

Obligaciones financieras

En cuanto a las obligaciones financieras obtenidas por la empresa se
observé que, en el afio 2016, la empresa contrajo créditos con instituciones del
sistema financiero bancario y no bancario por 12,078.23. Se incluye el monto del
préstamo y los intereses y obligacion contraida con CMAC Piura. En el afio 2018
fue por un monto de 12,280.31, incluyéndose tanto el monto del préstamo como
los intereses; obligacion contraida con Caja Huancayo y Scotiabank.

Dentro de las obligaciones financieras se encontré como activo no corriente

26,603.11 por ser una obligacion financiera de largo plazo con el banco Scotiabank.

Anélisis del patrimonio
Dentro del patrimonio encontramos que tanto sus componentes de capital
y capital adicional no tuvieron alguna diferencia en los periodos 2016-2018,

manteniendo sus montos intactos de 60,000.00 y 1°000,000.00, respectivamente.
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Por otro lado, los resultados acumulados en el afio 2017 sufrieron una
variacion positiva de 55.40% en comparacion con el afio anterior, evidenciandose
un incremento en los resultados del periodo. Sin embargo, esto significa la
incapacidad de la empresa de invertir y generar fuentes de financiamiento sobre los
resultados.

En el afio 2018 se observo que existié una variacion positiva de 90.92% en
comparacién con el afio anterior, siendo perjudicial para la empresa puesto que deja
estancado los resultados acumulados que pudieron ser invertidos en la adquisicion

de activos o capitalizacién sobre referidos resultados.
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ANALISIS VERTICAL

CALERA HUALLANCA S.R.L.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES Y SOLEYS)

Tabla5

Andlisis vertical de activos corrientes

ACTIVO ANO 2018 ANO 2017 ANO 2016
ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE

EFECTIVO 63,321.32 4.80% | 252,889.00 21.14% 163,887.29 14.12%

Caja 11,347.48 239,373.25 156,518.75

Cuentas Corrientes en inst. financieras 9,573.24 29.94 29.94

Cuenta de detracciones 42,353.60 10,196.81 4,093.60

Fondos sujetos a restriccion 47.00 3,289.00 3,245.00

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES —

TERCEROS 46,625.36 3.53% 14,030.00 1.17% 36,932.10 3.18%

Cuentas por Cobrar 46,625.36 14,030.00 36,932.10

SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOS

POR ANTICIPADO 1,034.41 0.08% 0.00 0.00% 0.00

Seguros 1,034.51 0.00 0.00

Intereses 0.00 0.00 0.00

PRODUCTOS TERMINADOS 9,664.59 0.73% 147.00 0.01% 0.00 0.00%
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MATERIALES AUXILIARES,

SUMINISTROS Y REPUESTOS 4,568.91 0.35% 53,807.00 4.50% 0.00 0.00%
ACTIVO DIFERIDO 28,784.93 2.18% 47,660.90 3.98% 33,478.73 2.88%
Intereses por devengar de préstamo 4,018.75 0.00 1,906.87

1.G.V. por aplicar 0.00 0.00 1,277.86

TRIBUTOS, CONTRAP. Y APORT. AL SIST.

DE P. Y DE SALUD XP. 12,383.09 22,830.45 15,147.00

Impuesto General a las Ventas (Crédito Fiscal) 54.09 0.00

Impuesto a la Renta de 3ra. Categoria (Pagos a

Cuenta) 8,308.00 22,830.45 15,147.00

Saldo a Favor del ejercicio 2017 4,021.00 2,000.00 0.00

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 153,999.52 11.67% | 368,533.90 30.81% 234,298.12 20.19%

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la Calera Huallanca SRL
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Tabla 6

Andlisis vertical de activo no corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 1,478,729.94 112.07% 1,043,603.81 87.24% | 1,032,551.83| 88.97%
Maquinarias y equipos de explotacion 1,422,900.00 1,000,000.00 1,000,000.00

Muebles y enseres 14,944.92 16,013.85 16,986.34

Equipos Diversos 22,863.41 10,300.28 9,414.81
Herramientas 15,000.00 14,268.07 6,150.68
Construcciones y obras en curso 3,021.61 3,021.61 0.00

ACTIVO DIFERIDO 3,278.95 0.25% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Intereses por de\{engar de préstamo ] 3,278.95 0.00 0.00
DEPRECIACION, AMORTIZACION Y AGOT.

ACUMULADOS -316,506.25 -23.99% -215,879.65 -18.05% -106,229.29 -9.15%
Deprec. de Maquinarias y equipos de exp. 300,000.00 200,000.00 100,000.00

Deprec. de Muebles y enseres 2,374.18 3,055.26 2,014.25

Deprec. de equipo diversos 9,632.07 1,619.74 2,356.78

Deprec. Herramientas 4,500.00 4,204.65 1,858.26

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,165,502.64 88.33% 827,724.16 69.19% 926,322.54 79.81%
TOTAL ACTIVO 1,319,502.16 100% 1,196,258.06 100% 1,160,620.66 100%

Fuente: Estado de situacién financiera de la Calera Huallanca SRL
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Tabla7

Analisis vertical pasivo y patrimonio

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES
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TRIBUTOS, CONTRAP. Y APORT. AL SIST.DEP. Y
DE SALUD X P. 48,677.65 | 3.69% 40,475.86 | 3.38% 30,930.48 | 2.66%
Impuesto General a las Ventas 0.00 31,591.00 3,443.00
Impuesto a la Renta 3ra. Categoria (R.) 40,516.55 3,647.62 20,572.00
Impuesto a la Renta 4ta. categoria 43.48 0.00 43.48
ESSALUD 83.70 0.00 640.80
Administradoras de Fondos de Pensiones - AFP 8,033.92 5,237.24 6,231.20
REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR
PAGAR 1,000.00 | 0.08% 6,251.22 | 0.52% 0.00| 0.00%
Sueldos y salarios por pagar 1,000.00 6,251.22 0.00
OBLIGACIONES FINANCIERAS 12,280.31 | 0.93% 0.00| 0.00% 12,078.23 | 1.04%
Préstamos por pagar 12,280.31 0.00 12,078.23
Leasing financiero por pagar 0.00 0.00 0.00
Intereses por pagar de préstamo 0.00 0.00 0.00
Intereses por pagar de Leasing financiero 0.00 0.00 0.00
Impuesto por pagar de Leasing 0.00 0.00 0.00
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 61,957.96 | 4.70% | 46,727.08 | 3.91% | 43,008.71 | 3.71%

PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES FINANCIERAS 26,603.11 | 2.02% 0.00 | 0.00% 0.00 | 0.00%
Préstamos por pagar 26,603.11 0.00 0.00
Intereses por pagar de préstamo 0.00 0.00 0.00
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TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 26,603.11 | 2.02% 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL PASIVOS 88,561.07 | 6.71% | 46,727.08 | 3.91% | 43,008.71 | 3.71%
PATRIMONIO

CAPITAL 60,000.00 | 4.55% 60,000.00 | 5.02% 60,000.00 | 5.17%
CAPITAL ADICIONAL 1,000,000.00 | 75.79% | 1,000,000.00 | 83.59% | 1,000,000.00 | 86.16%
EXCEDENTE DE REVALUACION 0.00 0.00 0.00
RESERVAS 0.00 0.00 0.00
RESULTADOS ACUMULADOS 170,941.09 | 12.95% 89,530.98 7.48% 57,611.95| 4.96%
Utilidades no distribuidas 89,530.98 57,611.95 8,395.05
Resultado del Ejercicio 81,410.11 31,919.03 49,216.90

TOTAL PATRIMONIO 1,230,941.09 | 93.29% | 1,149,530.98 | 96.09% | 1,117,611.95 | 96.29%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 1,319,502.16 | 100% | 1,196,258.06 | 100% | 1,160,620.66 | 100%

Fuente: Estado de situacion de financiera de la Calera Huallanca SRL
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Andlisis vertical del estado de situacién financiera

La empresa Calera Huallanca S.R.L., en el Estado de Situacion Financiera
presentd la siguiente situacion:

Se puede apreciar que en la cuenta Efectivo y Equivalente de Efectivo para
el afio 2016, significd el 14.12% del total que poseia la empresa; mientras que el
afio 2017, representd un 21.14%; en el afio 2018, represent6 un 3.75% del total que
poseia la empresa, evidenciandose una notoria disminucion.

De este andlisis, se observé que, en la partida de Caja, en los afios 2016 y
2017, existia una cantidad muy alta de dinero. En el 2018, la gerencia tomé una
buena decision al rebajar dicha partida en menos efectivo. Para poder salvaguardar
el dinero de manera mas segura se tomo la politica de bancarizar.

De acuerdo al analisis de las Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros, en
el afio 2016, las cuales representaron un 3.18% del total de activo, para el afio 2017,
representd un 1.17% del total de activos, y para el afio 2018 un 3.53%. Los servicios
y otros contratados por anticipado solo tuvieron una minima incidencia del total del
activo por 0.08% en el afio 2018; sin embargo en los afios 2016 y 2017 no se
muestran saldos de la referida cuenta.

Respecto a productos terminados, en el 2016 no queddé mercaderia
disponible. En el 2017 solo significd un 0.01% del total de activo, y en el 2018 fue
de un 0.73%.

Los materiales auxiliares, suministros y repuestos, en el afio 2016, no
evidencian un disponible; en el afio 2017 representan un 4.50% del total de activo,
y en el 2018 disminuyen hasta un 0.35%.

El Activo Diferido en andlisis representa un 2.88% del total del activo en el afio

2016; mientras que en el 2017 aumentd a un 3.98%% y en el 2018 disminuyd a un
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2.18%. Todo esto en referencia a los intereses por devengar de préstamos y tributos,
contraprestaciones y aportes reflejados en el activo, que son por pasivos
acumulados pendientes de regularizacion.

Respecto a Inmuebles, Maquinaria y Equipo, en el afio 2016, significé un
88.97% del total de activos que poseia la empresa; en el 2017 un 87.24%, y para el
afio 2018 mostré més significancia, aumentando en un 112.07%.

Las Remuneraciones y Participaciones por Pagar muestran pocos pasivos
por pagar. En el 2018 por 0.52%; en el 2017 por 0.08% y el 2016 ninguno.

Las Obligaciones Financieras en el afio 2016 representaron un 1.04%; en el
2017 no se tuvieron nuevas obligaciones, y en el afio 2018 fue 0.93%.

El Capital para el afio 2016 significé un 5.17% del total, mientras que el afio
2017 un 5.02% y en el afio 2018 solo un 4.55%.

El Capital Adicional en el afio 2016 signific6 un 86.16% de total que poseia

la empresa; en el afio 2017 fue 83.59% y en el 2018 fue 75.79%.
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ANALISIS HORIZONTAL

CALERA HUALLANCA S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(POR FUNCION)

AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES Y SOLES)

Tabla 8

Analisis horizontal del estado de resultados integrales (Por funcion)

ANO 2018 2017 2016 2017-2018 2016-2017
VENTAS NETAS -

830,983.39 766,908.57 844,349.95 64,074.82 8.35% |77,441.38| -9.17%
VENTAS NETAS DE MERCADERIAS 830,983.39 766,908.57 861,219.77
VENTAS NETAS DE SERVICIOS 0.00 0.00 0.00
DESCUENTOS, REBAJAS Y BONIFICACIONES
CONCEDIDAS 0.00 0.00 -16,869.82
COSTO DE VENTAS -256,318.75 0.00 0.00 256,318.75 | 100.00% 0.00 0.00%
Inventario Inicial 43,365.92 0.00 0.00 0.00
Compras de Mercaderias durante el Ejercicio 222,650.42 0.00 0.00 0.00
Inventario Final 9,697.59 - -
UTILIDAD BRUTA COMERCIAL 574,664.64 766,908.57 844,349.95 192,243.93 | -25.07% |77,441.38| -9.17%
GASTOS OPERACIONALES
CONSUMO DE SUMINISTROS -144,846.30 0.00 -184,322.76
GASTOS DE PERSONAL, DIRECTORES Y
GERENTES -11,439.78 -11,019.90 -71,864.64
GASTOS DE SERVICIOS PRESTADOS POR -
TERCEROS -114,082.21 | 592,723.19 | -398,369.99
GASTOS POR TRIBUTOS -4,186.54 0.00 -88.85
OTROS GASTOS DE GESTION -101,004.53 -21,084.27 -12,023.33
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OTROS INGRESOS DE GESTION

5.89

0.00

1.24

100.00%

PERDIDA POR MEDICION DE ACTIVOS 0.00 0.00 -3,884.08
VALUACION Y DETERIORO DE ACTIVOS Y -
PROVISIONES -106,792.97 104,606.64 -104,606.64
TOTAL GASTOS OPERATIVOS - - -
-482,352.33 729,434.00 -775,160.29 247,081.67 -33.87% | 45,726.29 -5.90%
GASTOS ADMINISTRATIVOS -
-289,411.40 437,660.40 -465,096.17
GASTOS DE VENTA -
-192,940.93 291,773.60 -310,064.12

-100.00%

GASTOS FINANCIEROS

-10,908.09

-1,907.54

0.00

471.84%

100.00%

IMPUESTO A LA RENTA -13,972.00| -3,648.00 1097400 | 28300%| | -81.74%

Fuente: Estado de resultados de la Calera Huallanca SRL
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Andlisis horizontal del estado de resultados

El analisis horizontal refleja variacion de los rubros teniendo en cuenta una
comparacion de dos afios, para de esta manera evaluar si hubo diferencias significativas.
Ventas

Durante el afio 2017 se encontrd6 una diferencia negativa de 9.17%,
evidenciandose una pequefia baja en las ventas en comparacion al afio anterior. Por otro
lado, se encontré que en el afio 2018 la variacion relativa fue de 8.35%, en comparacion
al afio anterior, significando esto un pequefio aumento en las ventas.
Gastos operativos

Dentro de los gastos operativos estan considerados los GASTOS
ADMINISTRATIVOS y GASTOS DE VENTAS, encontrandose en el afio 2017 una
variacion relativa de -5.90% en comparacién al afio anterior, significando esto una
disminucion de un minimo de porcentaje tanto en gastos administrativos como de ventas.

En el 2018, se encontrd una diferencia negativa de 33,87% en comparacion al afio
2017, significando esto que la empresa en cada afio incurre menos en gastos
administrativos y ventas.
Otros ingresos de gestion

Durante el periodo 2016-2018, se encontré diferencias significativas de 1.24 en
el 2016 y 5,89 en el 2018, siendo estas de poca relevancia en los estados de resultados de

referidos afios.
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Gastos financieros

Durante el periodo 2017, se encontro la existencia del incremento parcial de los
gastos financieros a razén de 1,907.54 en comparacion con el afio anterior, en el que no
existid algun gasto financiero.

Por otro lado, en el afio 2018, se incrementaron los gastos financieros, con una
variacion relativa de 471.84%, significando esto el incremento de mas del doble de gastos
financieros en comparacion con el afio anterior. Esto es algo perjudicial para la empresa
debido a que es alto el nivel de las obligaciones financieras contraidas en los periodos en

estudio.

Resultados de libre disponibilidad

Este rubro comprende las utilidades o pérdidas comprendidas durante el periodo
de estudio. En el analisis de los resultados obtenidos en el afio 2017 y en comparacion al
afio 2016, se encontrd una diferencia negativa de 35.15%, significando una disminucion
en las utilidades de menos de la mitad de la utilidad del afio anterior.

Por otro lado, en el afio 2018 se observ6 una diferencia positiva del 111.28% en
comparacion al afio anterior, significando esto que la empresa tuvo un incremento de mas

del doble de la utilidad del afio anterior.
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(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES Y SOLEYS)

Tabla 9

ANALISIS VERTICAL

CALERA HUALLANCAS.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(POR FUNCION)

AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018

Analisis vertical del Estado de Resultados (Por funcion)

ANO 2018 % 2017 % 2016 %
VENTAS NETAS i 830,983.39 100.00%  766,908.57 100.00%  844,349.95  100.00%
VENTAS NETAS DE MERCADERIAS 830,983.39 766,908.57 861,219.77
DESCUENTOS, REBAJAS Y BONIFICACIONES
CONCEDIDAS 0.00 0.00 -16,869.82
COSTO DE VENTAS -256,318.75 30.85% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Inventario Inicial 43,365.92 0.00 0.00
Compras de Mercaderias durante el Ejercicio 222,650.42 0.00 0.00
Inventario Final 9,697.59 - -
UTILIDAD BRUTA COMERCIAL 574,664.64 69.15%  766,908.57 100.00%  844,349.95 100.00%
GASTOS OPERACIONALES
CONSUMO DE SUMINISTROS -144,846.30 0.00 -184,322.76
GASTOS DE PERSONAL, DIRECTORES Y
GERENTES -11,439.78 -11,019.90 -71,864.64
GASTOS DE SERVICIOS PRESTADOS POR
TERCEROS -114,082.21 -592,723.19 -398,369.99
GASTOS POR TRIBUTOS -4,186.54 0.00 -88.85
OTROS GASTOS DE GESTION -101,004.53 -21,084.27 -12,023.33
PERDIDA POR MEDICION DE ACTIVOS 0.00 0.00 -3,884.08
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VALUACION Y DETERIORO DE ACTIVOS Y

PROVISIONES -106,792.97 -104,606.64 -104,606.64
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -482,352.33 58.05% -729,434.00  95.11% -775,160.29  91.81%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 289,411.40 437,660.40 -465,096.17

GASTOS DE VENTA 192,940.93 291,773.60 -310,064.12
UTILIDAD OPERATIVA ] 92,312.31 11.11% 37,474.57 4.89% 69,189.66 8.19%
OTROS INGRESOS DE GESTION 5.89 0.00% 0.00 0.00% 1.24 0.00%
GASTOS FINANCIEROS -10,908.09 -1.31% -1,907.54 -0.25% 0.00 0.00%
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES E

IMPUESTO A LA RENTA 81,410.11 9.80% 35,567.03 4.64% 69,190.90 8.19%
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA

RENTA 81,410.11 9.80% 35,567.03 4.64% 69,190.90 8.19%
IMPUESTO A LA RENTA -13,972.00 1.68% -3,648.00 0.48%  -19,974.00 2.37%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 67,438.11 8.12% 31,919.03 4.16% 49,216.90 5.83%
RESULTADO DE LIBRE DISPONIBILIDAD 67,438.11 8.12% 31,919.03 4.16% 49,216.90 5.83%

Fuente: Estado de Resultados de la Calera Huallanca SRL
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Andlisis vertical del estado de resultados

El analisis vertical esta enfocado en presentar la significancia de cada uno de
los rubros del este de resultado, tomando como base la totalidad de las ventas.
Anélisis de costo de ventas

El costo de ventas significa los costos incurridos para el desarrollo de las
actividades de laempresa. En los afios 2016 y 2017 no se encontraron costos incurridos
por dichos conceptos a diferencia al afio 2018, en el que se encontr6 que el costo de
ventas tuvo una significancia de 30.85% de las ventas de dicho afio.
Gastos operacionales

Este concepto incluye gastos administrativos y gastos de ventas en el que se
para el afio 2016. Los gastos incurridos por la empresa significaron el 91.81% de las
ventas. Por otro lado, en el afio 2017 fue de 95.11% y en el afio 2018 fue 58.05%. Se
evidencio la gran participacion de los gastos operacionales en las ventas realizadas por
la empresa. Es decir, la empresa incurrid, en gran medida, tanto en gastos

administrativos como en gastos de ventas.

Resultados de libre disponibilidad

En cuanto a la evaluacion de los resultados obtenidos entre los periodos 2016-
2018, se encontro que, en el afio 2016, las utilidades en este periodo significaron el
5.83% de las ventas de la empresa; en el afio 2017 fue de 4.16% y durante el afio 2018
fue de 8.12%. Se observd que las utilidades obtenidas sobre ventas son poco

significativas para la empresa.
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Capital Social
Ao 2016
Tabla 10
Detalle de la partida capital social 2016
CALERA HUALLANCAS.R.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
RUC: 20600060253
MES | FECHA | CONCEPTO DEBE HABER
5012 PARTICIPACIONES
12 31/12/2016  SALDO INICIAL S/.0.00
12 31/12/2016 DANTE ENCARNACION CRUZ SALVADOR S/.0.00 S/.54,000.00
12 31/12/2016 MICHEL RAMIREZ RUBINA S/.0.00 S/.3,000.00
12 31/12/2016 GROWER LINCOLN BLAS CERVANTES S/.0.00 S/.3,000.00
TOTAL S/.0.00 | S/.60,000.00
Afo 2017:
Tabla 11
Detalle de la partida capital social 2017
CALERA HUALLANCAS.R.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
RUC: 20600060253
MES ‘ FECHA CONCEPTO DEBE HABER
5012
PARTICIPACIONES
12 31/12/2017 SALDO INICIAL S/.0.00
DANTE ENCARNACION CRUZ
12 31/12/2017 SALVADOR S/.0.00 S/.54,000.00
12 31/12/2017 MICHEL RAMIREZ RUBINA S/.0.00 S/.3,000.00
12 31/12/2017 GROWER LINCOLN BLAS CERVANTES S/.0.00 S/.3,000.00
TOTAL S/.0.00 S/. 60,000.00
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Afio 2018:
Tabla 12
Detalle de la partida capital social 2018
CALERA HUALLANCASR.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
RUC: 20600060253
MES | FECHA l CONCEPTO DEBE HABER
5012 PARTICIPACIONES
12 31/12/2018 SALDO INICIAL S/.0.00
12 31/12/2018 DANTE ENCARNACION CRUZ SALVADOR S/.0.00 S/.54,000.00
12 31/12/2018 MICHEL RAMIREZ RUBINA S/.0.00 S/. 3,000.00
12 31/12/2018 GROWER LINCOLN BLAS CERVANTES S/.0.00 S/. 3,000.00
TOTAL S/.0.00 S/. 60,000.00

Capital Adicional
Ao 2016:

Tabla 13

Detalle de la partida capital adicional 2016
CALERA HUALLANCAS.R.L.

EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.

RUC:
20600060253
MES | FECHA | CONCEPTO DEBE HABER
5221 APORTES
12 31/12/2016 SALDO INICIAL' ] S/.0.00
12 31/12/2016 ODSEI-g.:)AFI{_l\é(I)S DE OXIDO DE CALCIO E HIDROXIDO S/ 0.00 /. 1.000,000.00
TOTAL S/.0.00 S/.1,000,000.00

ARfo 2017:

Tabla 14

Detalle de la partida capital adicional 2017
CALERA HUALLANCAS.R.L.

EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.

RUC:
20600060253
MES | FECHA CONCEPTO DEBE HABER
5221 APORTES
12 31/12/2017 SALDO INICIAL, ) S/.0.00
12 311272017 %55'13(3&'\&?3 DE OXIDODE CALCIOE HIDROXIDO S.0.00  S/.1,000,000.00
TOTAL S/.0.00 S/. 1,000,000.00
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Ano 2018:

Tabla 15
Detalle de la partida capital adicional 2018

CALERA HUALLANCAS.R.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
RUC:
20600060253
MES | FECHA | CONCEPTO DEBE HABER
5221 APORTES
12  31/12/2018 SALDO INICIAL' S/.0.00
12 311202018 0 HORNOS DE OXIDO DE CALCIOE S/.0.00 S/. 1,000,000.00
TOTAL | s.000 $/.1,000,000.00

Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones y de salud por
pagar

Ao 2016

Tabla 16
Detalle de la partida tributos, CONTRAPRE, y AP al SIST de pensiones por pagar
2016

CALERA HUALLANCASR.L.

EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.

RUC: 20600060253

MES | FECHA | CONCEPTO DEBE HABER

40 TRIBUTOS, CONTRAPR. Y AP. AL SIST. DE PENSIONES Y DE SALUD POR PAGAR
12 SALDO INICIAL S/.0.00 S/.0.00
12 31/12/2016  IGV (Crédito Fiscal) S/.0.00 S/.0.00
12 31/12/2016 IR 3era Categoria S/. 15,147.00 S/.0.00
12 31/12/2016  Saldo a Favor del Ejercicio 2017 S/.0.00 S/.0.00

TOTAL S/. 15,147.00 S/.0.00
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Ao 2017:

Tabla 17: DETALLE DE LA PARTIDA TRIBUTOS, CONTRAPRE, Y AP AL
SIST DE PENSIONES POR PAGAR 2017

CALERA HUALLANCAS.R.L.

EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.

RUC: 20600060253

MES | FECHA | CONCEPTO DEBE HABER

40 TRIBUTOS, CONTRAPR. Y AP. AL SIST. DE PENSIONES Y DE SALUD POR PAGAR
12 SALDO INICIAL S/.0.00 S/.0.00
12 31/12/2017  IGV (Crédito Fiscal) S/.0.00 S/.0.00
12 31/12/2017 IR 3era categoria S/.0.00 S/.0.00
12 31/12/2017  Saldo a favor del ejercicio 2018 S/. 22,830.45 S/.0.00

TOTAL S/. 22,830.45 S/.0.00
Ao 2018:

Tabla 18:DETALLE DE LA PARTIDA TRIBUTOS, CONTRAPRE, Y AP AL
SIST DE PENSIONES POR PAGAR 2018

CALERA HUALLANCA S.R.L.

EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.

RUC:

20600060253

MES | FECHA | CONCEPTO DEBE HABER

40 TRIBUTOS, CONTRAPR. Y AP. AL SIST. DE PENSIONES Y DE SALUD POR PAGAR
12 SALDO INICIAL S/.0.00 S/. 0.00
12 31/12/2018 IGV (Crédito Fiscal) S/. 54.09 S/.0.00
12 31/12/2018 IR 3era categoria S/. 8,308.00 S/.0.00
12 31/12/2018 Saldo a favor del Ejercicio 2019 S/. 4,021.00 S/.0.00

TOTAL ‘ S/. 12,383.09 S/. 0.00
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Tabla 19

Indicadores de Rentabilidad Financiera y Econémica

. . . Periodos .
Dimensiones Indicadores Porcentajes

ROA
(Rendimient 5, 2017 2016 2018 2017 2016
0 sobre
Activos)
ROA =
Utilidad del 511 267 4.24
Ejercicio/ % % %
Total Activos
Utilidad del ¢ 13517 3191003  49,216.90
ejercicio
RENTAB. Total  1,319,502.1 1,196,258.0 1,160,620.6
FINANC. Activos 6 6 6
ROE
(Rendimient 4 2017 2016
0 sobre
Capital)

ROE =
Utilidad del 548 2.78 4.40

% % %

Ejercicio/
Patrimonio

Utilidad del o7 135197 3191003 49216.90
Ejercicio

Total 1,230,941.0 1,149,530.9 1,117,611.9
Patrimonio 9 8 5
ROI
(Retorno 2018 2017 2016
Sobre
Inversion)
ROE =
Ingresos de
Inversion -
Costo de
Inversién/
Costo de
Inversion
Costode  1,319,502.1 1,196,258.0 1,160,620.6
Inversién 6 6 6

INTesos  g30,983.39 766,908.57 844,349.95
Brutos

370 359 273
RENTAB. % % %

ECONOM.
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La Rentabilidad Financiera mide el beneficio que podran obtener los
accionistas al utilizar los recursos de la empresa. En los periodos 2016, 2017 y 2018
encontramos que durante estos afios el Rendimiento Sobre Activos fue de la siguiente
manera: en el afio 2016 se obtuvo un 4.24% y en el afio 2017, 2.67%, observandose
que durante este periodo la utilidad disminuy6, ocasionando que el aprovechamiento
de los activos de la empresa sea minimo y no contribuya trascendentalmente en la
rentabilidad. Por otro lado, en el afio 2018 la rentabilidad sobre activos fue de 5.11%
mostrando el insignificante incremento de las utilidades y el deficiente
aprovechamiento de los activos que durante el periodo de estudio incrementaron su
valor. Pero dicho incremento no fue reflejado en la rentabilidad mostrada porque la
empresa no aprovecha sus activos para el aumento de su rentabilidad.

Por otro lado, el Rendimiento Sobre Capital mide el beneficio obtenido por los
socios. En el afio 2016 fue de 4.40% y en el afio 2017 fue 2.78%, observandose que en
estos afios el aprovechamiento de los recursos de la empresa no fue la 6ptima. Esto fue
influenciado por la disminucién de la utilidad en los afios de estudio de la empresa,
reflejandose en el afio 2018 con 5.48%. Por lo tanto se concluye que la empresa no
aprovecho6 de manera adecuada sus recursos para el incremento en la rentabilidad en
un determinado periodo.

Comparando los indicadores de rentabilidad financiera, observamos que el
rendimiento sobre capital en porcentajes evidencia el rendimiento sobre activos,
posibilita el crecimiento en la rentabilidad financiera y en la utilizacion de créditos
durante los periodos estudiados.

La Rentabilidad Econdmica mide la capacidad de los recursos invertidos para
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generar beneficios. Se evaluo el Retorno Sobre Inversion de los periodos 2016, 2017
y 2018 y se encontrd resultados negativos de -27.4%, -35.9% y -37.00%, que indican
que en estos periodos el beneficio obtenido por la empresa fue inferior. Muestran
también la poca capacidad de la empresa para generar utilidades con los activos

disponibles que posee, sin tener en cuenta las fuentes de financiamiento utilizadas.

Obijetivo especifico 2:

Determinar la relacion que existe entre fuentes externas de financiamiento y la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016-2018.

Para el desarrollo del segundo objetivo especifico se hizo un analisis de las
fuentes externas presentadas para el desarrollo de la presente investigacion y su
relacion con la rentabilidad de la empresa en los periodos 2016-2018. Para ello se
analizaron los cuadros de amortizacion de los préstamos obtenidos por la empresa de
empresas del sistema financiero bancario y no bancario, ademas de analizarse los
créditos comerciales, para luego utilizar como referencia el calculo del ROA, ROE y
ROI para medir la relacién de la rentabilidad y las fuentes de financiamiento externas

obtenidas por la empresa.
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CREDITOS EN INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO NO

BANCARIO
CALERA HUALLANCAS.R.L
RUC:20600060253
CMACPIURAS.AC

N° DE CONTRATO: 80-01-8892540 IMPORTE CONCEDIDO : §/. 15,000.00
CUQOTAS 12 FECHA DE FORMALIZACION: 05/09/2016
MONEDA : NUEVOS SOLES T.C.: S/.1.000
Nro. FECHA CAPITAL [AMORTIZACION| INTERES CUOTA ITF CUOTATOTAL
Cl S/. 15,000.00 | S/. - | Sk - | Sk - | Sk - SI. 4,607.37
1 03/10/2016 | S/. 15,000.00 | S/. 655.99 | S/. 89791 |S/ 155390 S/ 0.05| S/. 1,553.95
2 03/11/2016 | S/. 14,344.01 | S/. 1,10897 | S/. 44493 |S/. 1553.90 [ S/. 0.05| S/. 1,553.95
3 03/12/2016 | S/. 13,235.04 | S/. 1,156.81 | S/ 397.09 | S/ 1,553.90 [ S/. 0.05(S/. 1,553.95
4 03/01/2017 | S/. 12,078.23 | SI. 1179.25 | S/ 37465 (Sl 1,553.90 | S/. 0.05 |8/ 1,553.95
5 03/02/2017 | S/. 10,898.98 | S/. 1,215.83 | S/. 338.07|S. 1553.90 S/ 0.05 | S/. 1,553.95

6 03/03/2017 | S/. 9,683.15] S 1,283.01 | S/ 270.89 [ /. 1,553.90 | S/. 0.05 |9/ 1,553.95

7 03/04/2017 | S/. 8,400.14 | S. 1,293.34 | S/. 260.56 [ S/ 1,553.90 | S/. 0.05 (9. 1,553.95

8 03/05/2017 | S/. 7,106.80 | S/. 1,340.67 | S/. 21323 ]S 1553.90 | S/ 0.05 | S/. 1,553.95

9 03/06/2017 | S/. 5,766.13 | S/. 1,375.04 | SI. 178.86 | S/. 1,553.90 | S/. 0.05 | S/ 1,553.95
10 | 03/07/2017 |S/. 4,391.09 S/ 142215 | S/ 13175 S/, 1,553.90 | S. 0.05 |9/ 1,553.95
11 | 03/08/2017 |[S/. 2,968.94 |5/ 1,461.80 | S/. 92.10| Sl 1,553.90 | S/. 0.05 |9/ 1,553.95
12 03/09/2017 | S. 1507.14 | S/. 1,507.14 | S/. 46.76 [ S/, 1,553.90 | 5. 0.05 | S/. 1,553.95
TOTAL SI. 15,000.00 | S/.  3,646.80 | S/. 18,646.80 | S/. 0.60 | S/ 18,647.40
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CALERA HUALLANCA
RUC: 20600060253
CAJA HUANCAYO
PRESTAMO NUMERO: 107-100-10-1-000566.59 IMPORTE CONCEDIDO: 20000
FECHA DE FORMALIZACION: 21/12/2017 NUMERO DE CUOTAS : 12
MONEDA : NUEVOS SOLES T.C.: §/.1.000
Nro.| FECHA | IMPORTE | INTERES ITF  |AMORTIZACION CUOTATOTAL
S/. 20,000.00 | §. - s -

01 | 20/01/2018 |S/. 18580.15|S.  580.00 | S/. 009 |/, 1,419.85 S, 1,999.94
02 | 20/02/2018 |S/. 17,137.35|S.  557.05 ]S/ 009 | S, 1,442.80 S, 1,999.94
03 | 200372018 |S. 1560091 |S. 463419 009, 1,536.44 S, 1,999.94
04 | 20/04/2018 |S/. 14,068.79|S.  467.73 | S 009 | S/, 1,532.12 S, 1,999.94
05 | 20052018 |S/. 1247693 |S.  407.99 | S. 009 |, 1,591.86 S, 1,999.94
06 | 20/06/2018 |S/. 10851.15|S.  374.07 S 009 | /. 1,625.78 S, 1,999.94
07 | 20/07/2018 |S. 916598 |S. 31468 ]S 009 | S/, 1,685.17 S, 1,999.94
08 | 20082018 |S. 744093(S. 274809 009 | 1,725.05 S, 1,999.94
09 | 20/09/2018 |S. 5664.17|S. 22309 009 | /. 1,776.76 S, 1,999.94
10 | 20/10/2018 |S. 382857|S.  164.26 | S, 009 |/, 1,835.60 S, 1,999.95
11 | 20/11/2018 |S. 1,94350|S. 11478 |9 009 |5, 1,885.07 S, 1,999.94
12 | 2012r018 |9 - |s. 56399 009 | /. 1,943.50 S, 1,999.98
TOTALES SI. 3,998.25 [ S/, 1.08 S/ 20,000.00 S/ 23,999.33
ENTIDAD N° COMP. PASIVO | PASIVO NO

N* | EINANCIERA| CONTRATO | DEUDA SALDO | PAGOS ACTA | o pRIENTE| CORRIENTE
CAPITAL |S. 20,000.00 [S.  20,000.00 | /. S, -

01 CAIA | 107100401 1 e ES 9, 399825 |9l 3,998.25 | /. S, -

HUANCAYO |  566.59 ' '
TOTAL SI. 2399825 |S/.  23,998.25 s/. :
88
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CREDITO EN UNA INSTITUCION DEL SISTEMA FINANCIERO

BANCARIO
CALERA HUALLANCA

RUC: 20600060253

SCOTIABANK
PRESTAMO NUMERO: 001207188 IMPORTE CONCEDIDO: 50990
FECHA DE FORMALIZACION: 30/04/2018 NUMERO DE CUOTAS : 24
MONEDA: NUEVOS SOLES T.C.: §/.1.000
Nro. FECHA IMPORTE INTERES AMORTIZACION CUOTATOTAL

S/. 50,990.00 | S/. -

01 14/06/2018 | S/. 49,774.94 [ S. 1,501.45 Sl. 1,215.06 Sl. 2,716.51
02 14/07/2018 | S/. 48,031.00 | S/. 972,57 sl 1,743.94 Sl. 2,716.51
03 14/08/2018 | S/. 46,284.56 | S/. 970.07 Sl. 1,746.44 Sl. 2,716.51
04 14/09/2018 | S/. 44,502.84 | S/. 934.79 Sl. 1,781.72 Sl. 2,716.51
05 14/10/2018 | S/. 42,685.14 | S/. 898.81 sl. 1,817.70 Sl. 2,716.51
06 14/11/2018 | S/. 40,802.67 | S/. 834.04 Sl. 1,882.47 Sl. 2,716.51
07 14/12/2018 | S/. 38,883.42 | S/. 797.26 Sl. 1,919.25 Sl. 2,716.51
08 14/01/2019 | S/. 36,952.22 | S/. 785.31 Sl 1,931.20 Sl. 2,716.51
09 14/02/2019 [ S/. 34,982.02 | S/. 746.31 Sl. 1,970.20 Sl. 2,716.51
10 14/03/2019 [ S/. 32,903.08 | S/. 637.57 Sl. 2,078.94 Sl. 2,716.51
11 14/04/2019 | S/. 30,872.74 | SI. 686.17 Sl 2,030.34 Sl. 2,716.51
12 14/05/2019 [ S/. 28,739.18 [ S/. 582.95 Sl. 2,133.56 Sl. 2,716.51
13 14/06/2019 [ S/. 26,603.11 | S/. 580.44 Sl. 2,136.07 Sl 2,716.51
14 14/07/2019 | S/. 24,423.90 | S/. 537.30 Sl. 2,179.21 Sl. 2,716.51
15 14/08/2019 | S/. 22,184.62 | SI. 477.23 Sl 2,239.28 Sl. 2,716.51
16 14/09/2019 |[S/. 19,916.16 | S/. 448.05 Sl. 2,268.46 Sl. 2,716.51
17 14/10/2019 | S/. 17,588.80 | S/. 389.15 Sl 2,327.36 Sl. 2,716.51
18 14/11/2019 | S/. 15,227.52 | S/. 355.23 Sl 2,361.28 Sl. 2,716.51
19 14/12/2019 |[S/. 12,808.55 | S/. 297.54 Sl. 2,418.97 Sl. 2,716.51
20 14/01/2020 | S/. 10,350.73 | S/. 258.69 Sl. 2,457.82 Sl 2,716.51
21 14/02/2020 | S/. 7,843.27 | SI. 209.05 Sl 2,507.46 Sl 2,716.51
22 14/03/2020 [S/. 5,274.86 | S/. 148.10 Sl. 2,568.41 Sl. 2,716.51
23 14/04/2020 | S/. 2,664.89 | S/. 106.54 Sl. 2,609.97 Sl 2,716.51
24 14/05/2020 Sl 52.07 sl 2,664.89 Sl. 2,716.96
TOTALES S/. 14,206.69 | S/. - |SL 50,990.00 S/ 65,196.69
ENTIDAD N° COMP. PAS IVO PASIVO NO
N* FINANCIERA| CONTRATO DEUDA SALDO PAGOS ACTA CORRIENTE| CORRIENTE
o1 SCOTIABAN 1207188 CAPITAL | S/.50,990.00 | S/. 12,106.58 | S/. 26,074.87 | S/. 12,808.55
K INTERES | S/.14,206.69 | S/. 6,908.99 | S.. 6,523.25 | S/. 774.45
TOTAL S/.65,196.69 | S/. 19,015.57 | S/.32,598.12 [ S/.  13,583.00
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CREDITOS COMERCIALES

Afo 2016

CALERA HUALLANCAS.R.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
R.U.C.: 20600060253

LIBRO MAYOR ANALITICO AL MES DE DICIEMBRE (SOLES)

MES FECHA S/D ASIENTO D. NUMERO CONCEPTO S.ANTERIOR DEBITO CREDITO

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 88,652.66 88,652.66
TOTAL MES ENERO: 88,652.66 88,652.66

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 55,272.53 55,272.53
TOTAL MES FEBRERO: 55,272.53 55,272.53

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 78,128.83 78,128.83
TOTAL MES MARZO: 78,128.83 78,128.83

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 35,669.10 35,669.10
TOTAL MES ABRIL: 35,669.10 35,669.10

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 35,339.07 35,339.07
TOTAL MES MAYO: 35,339.07 35,339.07

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 37,161.76 37,161.76
TOTAL MES JUNIO: 37,161.76 37,161.76

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 63,977.00 63,977.00
TOTAL MES JULIO: 63,977.00 63,977.00

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 35,994.27 35,994.27
TOTAL MES AGOSTO: 35,994.27 35,994.27

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 39,140.21 39,140.21
TOTAL MES SEPTIEMBRE: 39,140.21 39,140.21

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 8,579.28 8,579.28
TOTAL MES OCTUBRE: 8,579.28 8,579.28

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 10,955.22 10,955.22
TOTAL MES NOVIEMBRE: 10,955.22 10,955.22

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 17,308.60 17,308.60
TOTAL MES DICIEMBRE: 17,308.60 17,308.60

TOTALES: 506,178.53 506,178.53
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Afio 2017

CALERA HUALLANCAS.R.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
R.U.C.: 20600060253

LIBRO MAYOR ANALITICO AL MES DE DICIEMBRE (SOLES)

MES FECHA S/D ASIENTO D. NUMERO CONCEPTO S.ANTERIOR DEBITO CREDITO

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 18,610.11 18,610.12
TOTAL MES ENERO: 18,610.11 18,610.12

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 4,574.60 4,574.60
TOTAL MES FEBRERO: 4,574.60 4,574.60

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 23,347.15 23,347.15
TOTAL MES MARZO: 23,347.15 23,347.15

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 17,957.55 17,957.55
TOTAL MES ABRIL: 17,957.55 17,957.55

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 8,159.80 8,159.80
TOTAL MES MAYO: 8,159.80 8,159.80

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 10,798.61 10,798.61
TOTAL MES JUNIO: 10,798.61 10,798.61

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 19,541.85 19,541.85
TOTAL MES JULIO: 19,541.85 19,541.85

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 9,398.71 9,396.61
TOTAL MES AGOSTO: 9,398.71 9,396.61

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 53,102.97 53,102.97
TOTAL MES SEPTIEMBRE: 53,102.97 53,102.97

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 47,668.46 47,668.46
TOTAL MES OCTUBRE: 47,668.46 47,668.46

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 28,038.00 28,038.00
TOTAL MES NOVIEMBRE: 28,038.00 28,038.00

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 7,645.18 7,647.27
TOTAL MES DICIEMBRE: 7,645.18 7,647.27

TOTALES: 248,842.99 248,842.99
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Ao 2018

CALERA HUALLANCA S.R.L.
EXP. OTRAS MINAS Y CANTERAS NIA.
R.U.C.: 20600060253

LIBRO MAYOR ANALITICO AL MES DE DICIEMBRE (SOLES)

MES FECHA S/D ASIENTO D. NUMERO CONCEPTO S.ANTERIOR DEBITO CREDITO

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
00 01/01/2018 00 1 SALDO INICIAL 0.00 0.00
TOTAL CUENTA: 0.00 0.00
TOTAL MES APERTURA: 0.00 0.00

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
'01 0 SALDO INICIAL 0.00 0.00
TOTAL CUENTA: 55,323.40 55,323.40
TOTAL MES ENERO: 55,323.40 55,323.40

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 46,984.20 46,984.20
TOTAL MES FEBRERO: 46,984.20 46,984.20

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 65,546.70 65,546.70
TOTAL MES ABRIL: 65,546.70 65,546.70

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 67,571.27 67,571.27
TOTAL MES MAYO: 67,571.27 67,571.27

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 126,645.87 126,645.87
TOTAL MES JUNIO: 126,645.87 126,645.87

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 8,695.23 8,695.23
TOTAL MES JULIO: 8,695.23 8,695.23

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 78,589.79 78,589.79
TOTAL MES AGOSTO: 78,589.79 78,589.79

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 25,029.16 25,029.16
TOTAL MES SEPTIEMBRE: 25,029.16 25,029.16

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 33,419.18 33,419.18
TOTAL MES OCTUBRE: 33,419.18 33,419.18

4212 EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 15,415.94 15,415.94
TOTAL MES NOVIEMBRE: 15,415.94 15,415.94

4212  EMITIDAS - Facturas, Boletas y Otros Por Pagar - Terceros
TOTAL CUENTA: 56,331.02 56,331.02
TOTAL MES DICIEMBRE: 56,331.02 56,331.02
TOTALES: 654,718.34 654,718.34
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c) Prueba de hipdtesis

Tabla 20

Estado de Resultado Integral (Por Funcion)

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES

Aportes de los socios.
Incremento de pasivos
acumulados.

FUENTES DE Incremento de Capital
FINANCIAMIENTO

Fuentes Internas

Sistema Financiero Bancario
Fuentes Externas Sistema Financiero no Bancario

Crédito Comercial
ROA (Rendimiento sobre

Rentabilidad Activos)
Financiera ROE (Rendimiento sobre
RENTABILIDAD Capital)
Rentabilidad ROI (Retorno sobre la
Economica Inversion)

e Hipotesis general
Hipotesis de investigacion
Las fuentes de financiamiento se relacionan directamente con la rentabilidad de la

Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

e Hipotesis estadistica
HO: Las fuentes de financiamiento no se relacionan directamente con la rentabilidad

de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

H1: Las fuentes de financiamiento se relacionan directamente con la rentabilidad de la

Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.
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Nivel de significacion
Elnivel de significacion tedrica es o= 0.05, que corresponde a un nivel de confiabilidad

del 95%.

Funcion de prueba
Se realizd por medio del coeficiente de correlacion de Pearson, ya que las variables

presentan normalidad en los datos.

Regla de decision

€C_ .9

Rechazar HO cuando la significacion observada “p” es menor que o.

e 9

No rechazar HO cuando la significacion observada “p” es mayor que a.
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Calculos

Tabla 21

Prueba de correlacién de la hipdtesis general

Correlaciones
Rentabilid
addela
Calera
Huallanca
Las SRL,
fuentes de periodos
financiami 2016 -
ento 2018
Las fuentes de Correlacion de 1 922
financiamiento Pearson
Sig. (bilateral) 252
N 3 3
Rentabilidad de la Correlacion de 922 1
CaleraHuallanca S. Pearson
RL. periodos 2016  Sig. (bilateral) 252
- 2018 N 3 3

Fuente: Base de datos

Como se observa de la tabla 12, existe relacién directa entre ambas variables
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Diagrama de dispersion entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad d la
Calera Huallanca S.R.L. Periodos: 2016-2018

Diagrama de dispersion de la hipotesis general

T T T 1 T T
11,00% 12,00% 13,00% 14,00% 15,00% 16,00%
6,00%

2016
-6,00% ]

-8,00%
-8,00%

2017 -10,00%
-10,00%

12,00%
12,00%

periodos 2016 - 2018

-14,00%
-14,00% 201

Rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L,,

-16,00%

-16,00%
11,00% 12,00% 13,00% 14,00% 15,00% 16,00%

Las fuentes de financiamiento

Fuente: Base de datos

En el diagrama de dispersion observamos que existe una relacion positiva y
directa. Es decir, a medida que crece las fuentes de financiamiento también crece la
rentabilidad de la calera de Huallanca. Ademas observamos en el grafico de cajas que
en los tres periodos los porcentajes de rentabilidad son homogéneos. Es decir no hubo
cambios bruscos en cuanto a la rentabilidad, mientras que en las fuentes de
financiamiento el grafico de cajas nos muestra variacion de afio en afio. Es decir, las
fuentes de financiamiento tuvieron variaciones significativas de afio en afio en la

Calera de Huallanca entre los periodos 2016 y 2018.
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Hipotesis especificas

Hipotesis de investigacion

Las fuentes internas de financiamiento se relacionan directamente con la rentabilidad

de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

Hipotesis estadistica

HO: Las fuentes internas de financiamiento no se relacionan directamente con la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

H1: Las fuentes internas de financiamiento se relacionan directamente con la

rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

Nivel de significacion

El nivel de significacion tedrica es o= 0.05, que corresponde a un nivel de confiabilidad

del 95%.

Funcion de prueba

Se realizé por medio del coeficiente de correlacion de Pearson, ya que las variables

presentan normalidad en los datos.
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Regla de decision

€C_.%

Rechazar HO cuando la significacion observada “p” es menor que a.

No rechazar HO cuando la significacion observada “p” es mayor que a.

Tabla 22

Prueba de correlacién de hipétesis especificas

Correlaciones

Rentabilidad de la
Calera Huallanca S.
R.L., periodos 2016
- 2018

Correlacion de
Pearson

Sig. (bilateral)
N

Las fuentes internas
de financiamiento

Correlacion de
Pearson

Sig. (bilateral)
N

Rentabilid
addela
Calera
Huallanca Las
SRL, fuentes
periodos internas de
2016 - financiami
2018 ento
1 902
284
3 3
902 1
284
3 3

Fuente: Base de datos

Como se observa en la tabla 13, existe relacién directa entre ambas variables.
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Diagrama de dispersion entre las fuentes internas de financiamiento y la
rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L. Periodos: 2016-2018

Diagrama de dispersion de la hipotesis especifica 1
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Fuente: Base de datos

En el diagrama de dispersion observamos que existe una relacion positiva y
directa. Es decir, a medida que crecen las fuentes internas de financiamiento, también
crece la rentabilidad de la Calera de Huallanca. Ademas, observamos en el grafico de
cajas que en los tres periodos los porcentajes de rentabilidad son homogéneos. Es
decir, no hubo cambios bruscos en cuanto a la rentabilidad, mientras que en las fuentes
internas de financiamiento el grafico de cajas nos muestra variacion de afio en afio, es
decir las fuentes internas de financiamiento tuvieron variaciones significativas de afo

en afio en la calera de Huallanca entre los periodos 2016 y 2018.
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Hipotesis Especifica 2;

Hipotesis de Investigacion

Las fuentes externas de financiamiento se relacionan directamente con la rentabilidad
de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

Hipotesis Estadistica

HO: Las fuentes externas de financiamiento no se relacionan directamente con la
rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

H1: Las fuentes externas de financiamiento se relacionan directamente con la
rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L., periodos 2016 — 2018.

Nivel de significacion

El nivel de significacion tedrica es o= 0.05, que corresponde a un nivel de confiabilidad
del 95%.

Funcion de prueba

Se realizé por medio del coeficiente de correlacion de Pearson, ya que las variables
presentan normalidad en los datos.

Regla de decision

€69

Rechazar HO cuando la significacion observada “p” es menor que a.

e

No rechazar HO cuando la significacioén observada “p” es mayor que o.
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Tabla 23

Prueba de correlacion de la hipotesis 2

Correlaciones

Rentabilid
ad de la
Calera Las
Huallanca fuentes
SRL., externas
periodos de
2016 - financiami
2018 ento
Rentabilidad de la Correlacion de 1 -, 707
CaleraHuallancaS. Pearson
RL. periodos 2016  Sjg. (bilateral) 500
- 2018 N 3 3
Las fuentes Correlacion de -, 707 1
externas de Pearson
financiamiento Sig. (bilateral) 500
N 3 3

Fuente: Base de datos

Como se observa en la tabla 14, existe relacién directa entre ambas variables.
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Rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L.,
periodos 2016 - 2018
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Fuente: Base de datos

En el diagrama de dispersion observamos que existe una relacion negativa e

indirecta. Es decir, a medida que crecen las fuentes externas de financiamiento,

decrece la rentabilidad de la Calera de Huallanca. Ademas, observamos en el gréafico

de cajas que, en los tres periodos, los porcentajes de rentabilidad son homogéneos. Es

decir, no hubo cambios bruscos en cuanto a la rentabilidad, mientras que en las fuentes

externas de financiamiento el grafico de cajas nos muestra variacion de afio en afio, es

decir las fuentes externas de financiamiento tuvieron variaciones significativas de afio

en afio en la calera de Huallanca entre los periodos 2016 y 2018.
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d) Interpretacion y discusion de resultados, segun cada una de las hipdtesis

La teoria de estructura jerarquica de Myers (1984), teoria que se encuentra
entre las mas influyentes a la hora de explicar la decisién de financiacion respecto al
apalancamiento corporativo, descansa en la existencia de informacion asimétrica (con
respecto a oportunidades de inversion y activos actualmente tenidos) entre las
empresas y los mercados de capitales. Es decir, los directores de la organizacion a
menudo tienen mejor informacion sobre el estado de la compafiia que los inversores
externos. Ademas de los costos de transaccion producidos por la emision de nuevos
titulos, las organizaciones tienen que asumir aquellos costos que son consecuencia de
la informacidn asimétrica. Para minimizar estos y otros costos de financiacion, las
empresas tienden a financiar sus inversiones con autofinanciacion, con deuda sin
riesgo, después deuda con riesgo, y finalmente, con acciones. Se muestra que la Calera
Huallanca SRL utilizé como fuentes de financiamiento los aportes de los socios, el
incremento de los pasivos acumulados, incremento de capital, créditos de instituciones
del sistema financiero bancario y no bancario y créditos comerciales.

Evaluando el aporte de los socios y tomando en cuenta la minuta de constitucion
de la Calera Huallanca SRL, se encontro los aportes realizados por los socios (Dante
Encarnacion Cruz Salvador, Michel Ramirez Rubina y Grower Lincoln Blas
Cervantes). Estos fueron reflejados en los estados de situacion financiera por un monto
de S/. 54,000.00 en los periodos 2016-2018. Esto estd en concordancia con lo
mencionado por Caballero (2016):

Esta modalidad consiste en la incorporacion de nuevos recursos exteriores
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(ajenos al patrimonio social), ya sea provenientes de los socios o terceros, para

incrementar el capital social, logrando mejorar econémicamente a la sociedad

para el sostenimiento de sus actividades y reforzando la garantia frente a sus
acreedores e incluso atrayendo a nuevos contratantes para la celebracion de

futuras operaciones mercantiles (12).

El calcul6 del aporte de los socios con respecto al total de activo nos indic6 que
en el 2016 significo un 5.2%, en el 2017, 5.1%; y en el 2018, 3.5%.

En cuanto al incremento de capital, al momento de analizar los Estados de
Situacién Financiera de los periodos 2016 — 2018, se hallé un aumento realizado por
los socios por la compra de 5 hornos de 6xido de calcio e hidroxido de calcio por el
monto de S/. 1°000,000.00. Esto estd en concordancia con lo indicado por Caballero
(2016): “El aumento de capital es una operacion de naturaleza econdémica dirigida a
proporcionar nuevos recursos a la sociedad o hacer indisponibles aquellos recursos del
patrimonio neto con los que cuenta (p. 1)”.

Posteriormente, se calculé qué porcentaje represento el incremento de capital
con respecto al total de activo. Se encontrd que en el 2016 significo un 86%; en el 2017,

84.3% y en 2018, 59.2%.

Segun Levy (2008), el incremento de pasivos acumulados esta conformado por
deudas por servicios recibidos y pagos pendientes, tales como salarios e impuestos; los
impuestos son pagos que deben hacerse al gobierno, pasivos devengados que no pueden

ser manipulados por la empresa. En el caso de los salarios, representan pasivos
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manipulables hasta cierto limite, por ejemplo, atrasando su pago, obteniendo asi un
crédito sin intereses de parte de los empleados a quienes se les paga con posterioridad
a la realizacion de su trabajo. Esto se ve reflejado en los estados financieros en los

periodos 2016-2018.

En el afio 2016 el Impuesto a la Renta de 3era categoria, se consideran los
Pagos a cuenta por un monto de S/. 15,147; asi mismo en el afio 2017 se reflejé el
monto S/. 22,830.45, por el concepto de Impuesto a la Renta de 3 era categoria (Pagos
a cuenta), mientras que, en el afio 2018, se observo que los conceptos de Impuesto
General a las Ventas (crédito fiscal) por un monto de S/ 54.09 y el Impuesto a la Renta
3 era Categoria (Pagos a cuenta) por un monto S/. 8,308 y Saldo a favor del ejercicio
2017 por un monto de S/. 4,021; en lo que concluimos por lo mostrado, que, durante
los afios 2016 y 2017, los conceptos de Impuesto a la Renta (Pagos a cuenta),
aumentaron la fuente de financiamiento interna de la Calera de manera positiva al afio
2017, mientras al afio 2018, este concepto a S/. 8,308, pero aumentaron conceptos de
IGV en S/. 54.09, siendo este concepto poco relevante en el financiamiento de la
Calera y por otro lado se encontr6 un saldo a favor de S/. 4,021.

Posteriormente, se calculd qué porcentaje represento el incremento de pasivos
acumulados con respecto al total de activo, el cual nos indicé que en el 2016 significd
un 1.3%, en el 2017 fue un 1.9% y finalmente en el 2018 disminuyd a un 0.7%.

Con respecto al sistema financiero bancario, después de evaluarse el cuadro de
amortizacion del crédito obtenido por el banco Scotiabank, en la modalidad de

Préstamo Microempresa del periodo 2018, formalizado el 30 de abril de 2018, se
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observa que tuvo como fecha de pago de la primera cuota el 14 de junio de 2018, de
una cuota fija de S/. 2,716.51 en 24 cuotas en total y siendo ultima fecha de pago el 14
de mayo de 2020; la totalidad del préstamo es de S/. 50, 990 incluyendo el pago de
intereses.

Posteriormente, se calculd qué porcentaje representd el sistema financiero
bancario con respecto al total de activo. Se observé que solo se obtuvo crédito
financiero en el 2018, que presentd 3.02% del activo total.

También se cuenta el sistema de financiamiento no bancario, incluyéndose
dentro de este concepto los prestamos obtenidos de cajas rurales y municipales. Se
observé los créditos obtenidos de la Caja Municipal Piura. La formalizacion se dio el
5 de agosto de 2015 y el monto total del crédito fue S/. 15,000. La primera fecha de
pago de crédito fue el 03 de octubre de 2016 con una cuota fija de S/. 1,553.95,
incluidos los intereses, haciendo un total de 12 cuotas, pagaderas hasta el 3 de setiembre
de 2017.

De la Caja Municipal Huancayo, la Calera obtuvo un crédito por S/. 20,0000,
formalizandose el 21 de diciembre de 2017 e iniciandose el pago del crédito el 20 de
enero de 2018. La cuota fija fue de 1,999.94, incluyéndose los intereses y con una
totalidad de 12 cuotas canceladas el 20 de diciembre de 2018.

Posteriormente, se calculd qué porcentaje representd el sistema financiero no
bancario con respecto al total de activo, el cual nos indicé que en el 2016 significo un
1.29%, en el 2017 fue un 0% y finalmente en el 2018 disminuyd a un 3.2%.

Al finalizar el analisis de toda la documentacion obtenida de las fuentes de

financiamiento utilizadas por la empresa, se encontr6 que su incidencia en la
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rentabilidad se refleja de la siguiente manera:

En el afio 2016, se encontrd que la rentabilidad financiera analizada mediante
el indicador Rendimiento Sobre Activos fue de 4.23%, mientras que en el afio 2017 fue
2.69%; evidenciandose un descenso de 1.54%. Esto se debi6 a una evidente baja en la
utilidad, por lo que se concluye que durante este periodo no se tuvo un amplio beneficio
de los activos de la empresa y no fueron aprovechados de manera eficiente en
comparacion con el afio anterior. En el afio 2018 se observa un ligero incremento en el
Rendimiento sobre activos, siendo este de 3.99%, lo que significa que por cada unidad
monetaria invertida en activos se obtuvo un beneficio de 2.99, siendo esto favorable
para la empresa.

Por otro lado, al evaluarse el Rendimiento sobre capital, el que tiene por
objetivo medir el nivel de beneficio de los socios sobre los fondos obtenidos por la
empresa, se observd que en el afio 2016 se obtuvo un porcentaje de 4.40%,
disminuyendo en el afio 2017 a 2.78% y recuperandose en el 2018 a 4.13%, de manera
que se mida las variaciones en los beneficios obtenidos por los socios de la empresa
afio a afo.

En cuanto al anélisis de la Rentabilidad Econdmica, por medio del Rendimiento
sobre Inversion, el que mide el beneficio sobre el total de inversiones realizadas por la
empresa, encontramos que en el 2016 esta muestra un porcentaje negativo, con un
27.4%. De igual manera, en los afos siguientes con -35.3% y el 2018 -50.8%,
significando esto el alto grado de Costo de inversion al que incurrié la empresa dentro
de sus actividades, evidenciandose la poca utilidad o beneficio que se obtuvo por el

total de inversiones hechas.
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CAPITULO V: CONCLUSIONES

1. Las fuentes de financiamiento utilizadas por la Calera Huallanca SRL tienen una
relacion directa con la rentabilidad en los periodos 2016-2018, lo que significa que
a mayor uso de las fuentes de financiamiento aumenta el nivel de rentabilidad. Para
ello se analizo de manera més detallada tanto las fuentes de financiamiento internas
como externas. Las fuentes de financiamiento internas resultaron ser mas optimas;
mientras que las fuentes externas, al tener un alto grado de costo, resultan poco
favorables para la empresa. Sin embargo, al realizar un analisis econémico y
financiero, mediante el calculo del ROE, ROA y ROI, se evidencio que el nivel de
retorno de la rentabilidad en relacion a los recursos de la empresa, esta por debajo
de lo optimo, lo cual nos muestra de manera mas exacta el nivel de rentabilidad
generada en los periodos 2016 — 2018. Esto se debe a que la empresa se encuentra
en un proceso de crecimiento por encontrarse en los primeros afios de actividad.

2. Las fuentes internas de financiamiento se relacionan directamente con la
rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L. en los periodos 2016 — 2018, donde se
tuvo como los rubros mas destacados el aporte de los socios e incremento de capital.
Estos, por defecto, no implican el costo de algun tipo de interés, significando
eficientes fuentes de financiamiento para lograr el incremento de la rentabilidad
dentro del periodo de estudio, por lo que fueron el soporte fundamental para el
desarrollo de la actividad econémica. Ademas, se realizo el andlisis vertical del
Estado de Situacion Financieros de los periodos estudiados, encontrandose que las

fuentes de financiamiento internas representan gran parte del financiamiento con la
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que cuenta la empresa, y esto se debe al significativo aporte de los socios. A pesar
de la aparente optimizacion del uso de las fuentes de financiamiento internas, al ser
contrastadas con el calculo de los ratios financieros y econémicos, se demuestra
que la rentabilidad no se encuentra en su mayor apogeo al no haberse aprovechado
de manera adecuada los recursos de la empresa.

3. Las fuentes externas de financiamiento no se relacionan directamente con la
rentabilidad de la Calera Huallanca S.R.L. en los periodos 2016-2018 debido a que
se considerd dentro de las fuentes externas de financiamiento a los créditos en
instituciones del sistema financiero bancario y no bancario, ademés de créditos
comerciales. Se observé la utilizacion de créditos de instituciones del sistema
bancario y no bancario, incide en la generacion de altos intereses, ocasionando un
incremento del pasivo al momento de amortizar las cuotas. Ademas, se observo
que los créditos comerciales fueron cancelados a corto plazo. De ello se puede
inferir que dichos créditos comerciales fueron cancelados con fuentes de crédito
del sistema financiero bancario y no bancario, lo cual evidentemente no genera

beneficio econdmico a la empresa, sino que por el contrario contraen méas pasivos.
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CAPITULO VI: RECOMENDACIONES

1. Alagerencia, se le recomienda buscar nuevas fuentes de financiamiento y evaluar
sus riesgos y beneficios, ademas de realizar una evaluacién periddica de las fuentes
de financiamiento utilizadas por la empresa y la manera en la que estas inciden en
la rentabilidad, teniendo como objetivo principal la obtencion de un alto grado de
retorno con respecto al uso de sus recursos. Por otro lado, con respecto al uso de
recursos financieros obtenidos, se recomienda establecer una adecuada
planificacion financiera dentro de la empresa, con firmes objetivos, estrategias y
metas, de modo que sirva para el mayor provecho y de esta manera optimizar la
rentabilidad para los siguientes periodos.

2. Se recomienda a la gerencia el andlisis periddico de las fuentes de financiamiento
internas que estan siendo el soporte fundamental para el crecimiento econémico de
la Calera Huallanca S.R.L, a través del establecimiento de politicas que regulen el
uso eficiente de estas. Adicionalmente, se sugiere la busqueda de otro tipo de
fuentes de financiamiento internas, que optimicen las operaciones de la empresa y
ayuden al aumento de la rentabilidad empresarial.

3. Se recomienda a la gerencia, que en un coordinaciones con el area de contabilidad,
identifique de manera objetiva las necesidades prioritarias que tenga la Calera
Huallanca S.R.L., y por consiguiente se evalUe la obtencion de créditos en entidades
financieras analizando previamente las tasas de interés y la capacidad de pago para
el cumplimiento de los pasivos financieros, de acuerdo a la situacion financiera en

la que se encuentre la empresa, para que de esta manera se pueda invertir los
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recursos financieros en el desarrollo de proyectos de inversion o en la adquisicion

de nuevos activos que incrementen la operatividad de la empresa.
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1. Matriz de consistencia

Tabla 24

Matriz de consistencia

“FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y SU RELACION CON LA RENTABILIDAD DE LA CALERA HUALLANCA S.R.L.”

Técnicas e
Definicién del problema Objetivos Formulacién de Hipdtesis Variables i
instrumentos
Ohjetivo general:
Problema general: Hipétesis general:
0G: Determinar la relacion que
PG: ;Cual es la relacién que existe entre HG: Las fuentes de financiamiento se
existe entre fuentes de
fuentes de Financiamiente y Ia relacionan  directamente con la
financiamiento ¥ la rentabilidad de
rentabilidad de la calera Huallanca 5.R.L., rentabilidad de la Calera Huallanca
la Calera Huallanca 5.R.L., periodos
Periodos 2016 — 20187 R S.R.L., periodos 2016 — 2018.
2016 -2018. Técnica:
Problemas especificos: Hipatesis especificas:
Ohjetivos especificos: Fuentes de Anilisis
Pel: ;Cual es la relacién que existe entre Hel: Las fuentes internas de
Oel: Determinar la relacién que Financiamie documental
fuentes internas de financiamiento y la financiamiento se relacionan
existe entre fuentes internas de nto
rentabilidad de la Calera Huallanca directamente con la rentabilidad de la
financiamiento ¥ la rentabilidad de Instrumentos:
S.R.L., periodos 2016 — 20187 Calera Huallanca S.R.L., periodoes
la Calera Huallanca 5.R.L., periodos 20162018 Fichas de
N A 15 3 - — .
Pel: (Cudl es la relacién que existe entre 5015 aq15, Rentabilidad contenido

fuentes externas de financiamiento y la
rentabilidad de la
S.R.L., periodos 2016 — 20187

Calera Huallanca

Oe2: Determinar la relacién que

existe entre fuemtes externas de
financiamiento ¥ la rentabilidad de
la Calera Huallanca 5.R.L., periodos

2016 -2018.

Hel: Laz fuentes externas de

financiamiento e relacionan
directamente con la rentabilidad de la
Calera Huallanca S5.R.L., periodoes

2016 - 2018.
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2. Minuta de constitucion de la Calera Huallanca SRL

ESCRITURA PUBLICA DE AUMENTO DE CAPITAL DE LA SOCIEDAD DENOMINADA CALERA
HUALLANCA S.R.L. QUE OTORGA DON DANTE ENCARNACION CRUZ SALVADOR =====
MU EN TRO - EM HUARAZ, & LOS VEINTICINCO DIAS DEL MES DE
__ ABRIL DEL ARIO DOS MIL DIECISEIS, ANTE M| REGULO VICTORING VALERIO SANASRIA
E '1 CON DOCUMENTO MACIONAL DE IDENTIDAD NUMERD TREINTA ¥ UN MILLONES
< | SEISCIENTOS VEINTICUATRO MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y SEIS, ABOGADD, COM
“\REGISTRO EN EL COLEGIO DE ABOGADOS DE ANGASH NUMERD MIL DOSCIENTOS
ETENTA Y DOS, NOTARIC DE LA PROVINGIA DE HUARAZ, INSCRITO EN EL COLEGIO DE
TARIOS DE ANGASH, CON EL NUMERO CINCO, CON REGISTRO UNICO DE
NTRIBUYENTE NUMERO DIEZ MIL TRESCIENTOS DIECISEIS MILLONES DOSCIENTOS
Z.QUARENTA Y SEIS MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y CINGD
" FUE PRESENTE DON DANTE ENCARMAGION CRUZ SALVADOR. IDENTIFICADG COM SU
DOCUMENTO MACIONAL DE IDENTIDAD NOMERO 31653561 (TREMNTA ¥ UN MILLOMES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL QUINIENTOS SESENTA ¥ UNO), QUIEN MANIEIESTA
SER DE ESTADO CIVIL SOLTERG, DE OCUPACION EMPRESARIO, DOMICILIADG EN LA
CALLE ALEJANDRO MAGUINA NOMERD 1433, DISTRITO Y PROVINGIA DE HUARAZ
DEPARTAMENTO DE ANCASH, QUE PROCEDE EN NOMBRE DE LA SOCIEDAD
DENOMINADA CALERA HUALLANCA S.R.L. DEBIDAMENTE FACLLTADO MEDUANTE ACTA

DE JUNTA GENERAL GUE FORMA PARTE DE LOS INSERTOS .
EL COMPARECIENTE ES MAYOR DE EDAD, DE NACIONALIDAD PERUANA, INSTRUIDO EN
EL IDIOMA CASTELLANO, HABIL PARA CELEBRAR TODA CLASE DE CONTRATOS,
SUFRAGANTE ELECTORAL, CON LA RESPECTIVA CONSTANCIA DE HASER SUFRAGADO
EM LAS ELECCIONES GEMERALES DEL ARD DOS MIL DIECISEIS, QUE ACTUA CON
CAPACIDAD, LIBERTAD ¥ COMOCIMIENTD SUFICIENTE, DEBIDAMENTE IDENTIFICADO
MEDIANTE EL SISTEMA DE COMPARACION BIOMETRICA, CONFORME LO DISPONE EL
ARTICULG CINCUENTA ¥ CINCO DEL DECRETD LEGISLATIVO NUMERD MIL CLARENTA ¥
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HUEYE (1045), WMODIFICADD POR EL DECRETD LEGIELATIW MUMERSD MIL OOSCIEMTOS

TREINTA ¥ DExS [(1232), DE QUE DOY FE; ME ENTRESD L& MNUTA DE AENTO OE

CAMTAL, CELMNDO COMSTANDIA OUE EL FRESENTE INSTRUMENTSD 5F EXTIEMIE CON
MEBLITA DEBIDAMENTE FEBADA v SUTORTADE POR LETRADD. L& MiISMs DLUE
ARCHWVALDA EM S0 LEGAND PFNLITARID CORSESFOMDOIENTE, 55U TEMOR LITERAL ==

HTA ¥ - EEROF HOTARID: SRVASE

EXTENOER EN EU REGHSTRG DE ESCRITURAS PUBLKGAS, UNS DE ALMENTC DE CAPITAL.
QUE OTORGA DON DANTE ENCARNACIEIN CRUE SALVADDOR. IDENTIFKADS Cow SU
CCCLIMERNTO MACHIMAL OF IDENTIDAD MIFERD S833581 . OE ESTADO VL SOLTERD,
OE CCUPACION EMPRESARII, DOMICILIADD EMN LA CALLE ALEJANDRID RAACLIIFALA
HURERD 1453, DISTRITD v FROWVMCLEA DE HUARAT, DEPARTAMENTO DE AMOASH DS
PEMMERA - L4 SO0CIEDAD DESOMINADG CALERA HUALLANCA S.RL <00 REGISTRD
UHIZD DE CONTREBUYENTE NUMERD FEO00S0ISS. SE HA COMSTITUVADD MEDLESTE
ESSRITURS FUBLICA CELEBRADA FL CINGO DE DICIEMSRE DEL DOS k&L CATORCE,
ANTE EL ROTARKI DE HUARAT, DDA VILAS FIDELA SALYADOR HLUAKSH, IMSCRITA B
EL REGISTRD DE FERSOHNAS JURMMICAS DE HUARAZ, PARTIDA HUMEAD 11133784 s
SEQUNDA - L& JUNTA GEWERAL DE FECHA TREINTA ¥ LD OE MARFD DEL DOS AL
DECISERS. &CUESDA ALMENTAR EL CAPITAL SOCIL BN LA SUMA DE CINOUENTA ML
SOLES (54 50, 000,000 EN BIENES MO DINERARIDS ¥ MODPIGAR EL ARTHCULC CUIMTO GEL
ESTATUTO. GOH EL 5IGUIENTE TEMOR LIMERAL Sssssmmmemesssrss s s see e = =
SATICULO QUINTC - EL SAPITAL SOCIAL ASCENDE A LA SLIMS DE SESENTA ML SOLES
(3 S0000.000 COADIDD En SEEENTA WIL [60,050] PARTICIPACIONES IGLIALES,
ACUMULAR ES E INCIVISBELES DE UM VALORE NOMMAL DE LIk SO0 (541 00) SADS LIk,
Tl BANTE EMCARKACION CRUE SALVADDR, SLUSCRBE CINCUEMTA ¥ CLUATRO ML
154,000 FARTICIPACHIMNEE sessmmssrssscss s s asnmee
<) MICHEL RAMBET RUBIMA, SUSCRIE TRES ML {3,000 PARTICIPACIKINES ———=—ccsae=
A GROWER LINCOLN BLAS CERVANTES, SUSCREE TRES ML {10000 PARTICIPASIONES =
EL CAPITAL SE ENCUENTRA TOTALMENTE SUSCRITO ¥ PAGADD == mmes o
JTERCERA - EL CARTAL CUEDA EXFLICADD DE ADUESDO EL SKSLIESTE SESLIMEMN ===

| \APAL INSCRITO | INCREMENTD HUEVD CAFITAL J
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d} GROWER LIKGOILN BLAS CERVANTEE, EUSCARIEE TRES WML (3000 PARTICPACKSES -
QUORU Y AGERDS - ESTARNID REPRESENTADD EL CIEM POR CIEWNTO {100%] OE
CAMTAL SLUSCRITO COM DERECHO A WITO, SE DECLARA WAL DERIENRTE IMSTALADA L)
SJUNTA LIMAFERSSL” PARA TEL EFECTO LOS ASISTEMTES ACEFTARN LA CELEBRACION DE
LA, PREEEMNTE RELIMICOM, CUE TENE POR CEIETD TRATAR LA SISUIENTE ASEMDE:
ALUMENTCY DF CAPITAL Ssmeess s o o s s o o o o0 i mam m e  y me om  m pmmm mmmm
ERESIDENCIA ¥ SECRETARIADD - S5E DESIGHNS COMD PRESIDENTE AL SEROR WANTE

ERCARMACION CAUZ SALVADOR, 4CTUANDO GOMD SECRETARK D8 MICHEL RAMIREZ

RLUBINA o ccscasmmmssscoo s oot cssssemms-r= == === o e EEscEEmErTEE—————

QEDEN DEL DA - PUESTO A DEBATE EL TEMA DE LA AGENDA, LUEGD OE UN BREVE

EBSMERC - AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL EN LA SUMS DE CINCUENTA ML SOLES (5
SO.00RO0) EM BIEMNES NI DINERARIOS ¥ MODIFICAR EL ARTICULD CUNTO DEL

ARTHANLD CLANTD - EL CARITAL SOCIAL ASCIENDE A LS SUMG DE BESENTSA MIL SOLES
1B 302000} OMDDO EM SESENTA BIL (80080} PARTICIPACIONES IGLIALES.
ACIRAALABLES £, WOMSIELES DE UN WALOR ROMIKAL DE L SO0 (57 1,000 CADA L,

INTEGRSMENTE SUSCRITO ¥ PAGADS BN LA SIGLIENTE PROPOIRC O —cooooosssmmm
1] DANTE ENCARKACION CRUZ BALVADOR, SUSCRIBE CRCUENTA ¥ CUATRD ML
(54,000 PARTICIPACIHINES =rocccescss e ————

I MICHEL RAMIRET RLESR &, SUSCRIES TRES MIL [1,500] FARTICFACIONES =ss-c—====
3} GROWES LINCOLN BLAS CERYVANTES, 5USCRIEBE TRES MIL [3,000] FARTICIFACIONES =
EL CAPITAL SE ENCUENTRA TOTALMENTE SUBCRITS ¥ PAGALDN] —=————csccsemm———
SECUNMDO.- EL CAMTAL QUEDWS EXFLESADD DE ACUERDD EL SEEIUAENTE RESUMEN ssmes

CAPTAL BSCRITO INCREMENTO HUEYD CAPITAL ]

| W 10,200.00 = 50,000.00 %1 %0,500.00 i
- | —

IERCERQD - SF AUTORIZA EM FORMA EXFRESA AL SEROF DANTE ENCARNACIKIN CRUZ
SALVADDR, CON DOCUNMENTO HACKOHAL DE IDENTIDAD MOMERD IPGS35681, PARA
SUSCHER L& RESFECTIA MBAITA ¥ ESCRITURA PUBLICA DE ALMENTS: DE CAFITAL ==
WO HABIEMDOD MAS ASLUNTOS QUE TRATAR, SE SUSPENDE POR BREVES MSTANTES LA,
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.
h, N

[ sTis,008.00 5 52,000 80 | S B0A0050
EUARTA - FINALMENTE N LA FEFLRIDA JURTR GENERAL SE AUTORIZA (R FORTAA,
EXPRESA AL SENDR DAMTE ENCABNACION CRUZ SALVADOR, CON DOCUMENTO
HACKINAL DE IDENTIDAD NUMERD 31851561, PARA SUSCHIMR L4 PRESENTE MNUTS, ¥
LA CORMESPONNENTE ESCRITUSRA PUBLICA =—u Smammers -
SANNTA - EM CUMPLIMENTO & LD DISPUESTD PO EL ARTICULD 5@ MCISO K} DEL
LECRETO LEGIELATIVD M° 1648, MODIFICADD FOR EL DECRETO LEGISLATIVD He 1232, EL
COMPARECIENTE DECLARS BAID JURAMENTD CUE, EL ALIMENTD D CAPITAL MO
PROVIEENE DEL LAVADG DE ACTIWOG === T=== == ==
8IRVASE USTED SEACA NOTARIC, INSERTAR LA INTRODUCCIGH ¥ COMCLUSION DE LEY,
CURSANDD PARTES AL RECISTRO OE PERSOHAZ JURICICAS PARA 51f RESPECTIVA
BECRIPCION N ——m— = - wz
HUARAZ, VEINTICINGD OE ABRIL DEL DMI5 ML DECTSES - FRMADD: GLORLA LIZ LERA,
LRIACD, ABOGADA, REQISTAG NOMERD DOS MIL CCHENTA ¥ UND, COLEGID [
ABCEADOS DE ANCASH - DANTE EMCARNASION CHRUZ SALVADOR sosseenscscmesszcne

ACION Dl LA MOTARIA - EL &5T0 JURIBCD oUF AMTECEDE MO PAGH IMPUESTOS -

'uwu.z, VEINTICINCOD DE ABAIL CEL DOS MIL DIBSSES.- FIRMADD B valFmio 5
HOTARID.- UN SELLO DE LA NOTAMA s=semerc=zssmm—mss = ===
Tic—aEm ==== == II H E E E | j!: R = L L
- GERTIFICACION NOTARIAL - HEGLLD W, VALERID SANAERY, HOTARD OE LA PROVINGLL

O£ HUARAZ, CEARTIICA: OUE HA TEMDO & La VISTA EL PRIMER TOMS LERO DE BCTHS

DE CIEM FOLIOS, DE L& SOCIEDAD DENOMIMADA CALERA HUALLAWGA Sp|
DEBIDAMENTE APERTURADD POR ANTE ESTE MISO DESPACHD  MOTARLAL, Cob
FECHA TREINTA ¥ UNG DE MARZG DEL D05 MIL DNECISEIR, BAIC EL NUMERD #33.2014-
SE HA COMSTATADD CHUE DE FOMS TRES & CUATAD, CORRE ASENTADA L& JUTA

GENERAL, QUE SE TRAMSCRIEE A CONTINLSIION mess

WSINTA GENERAL - A LAS SEIS OF L4 TARDE DEL Ol TREINTA % UND DE MARZFE DEL

DOS MIL DIECISEIS, EN Ls CALLE ALEJANDED MAGUIRA NUMERD 1433, DISTRITD ¥

FROVINCIA OE HUARAZ, CEPARTAMENTD OF AMCASH, SE REUNE LA JUNTA GEMERAL DE

TR
AHRLL |
H

(=]

*|

=
-

4. 1% 0

it

"
dri

[=
1k
Dl =
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LA ECCIEDAD DENCMINADS CALERA HUALLANCS, .1, p— —— ——
1) DANTE ENCARMACION CRUZ SALVADOR. TITULAR D CUATRO ML {4,000)
PARTICPACIOMES === 2= == e —

) WICHEL RAMIREZ BUBMA, TITULAS DE TRES MIL (%000) FARTICIPACIOMES ssmemzs=s
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| st o]

|: HiE- r - ‘-.‘-J
RELIMKIN, FARA REDACTAR LA PRESENTE ACTA WIUE. FIRMAM-TAS ASISTENTES EM
SERAL DE COMFORMIDAD, & LAS SEIS ¥ TREMNTA DE LA TARDE DE LA MISMA FECHA -

FIRMADL: TRES FIFMAS ILECIELES scesssssmsss=ssssossorsoosssssam e
CECRETO SAMREMD K" 06-201:008 - DANTE ERCARKACION CRAUZ SALVADOR,
GERENTE GEMERAL DE LA SOCIEDAD DEMOMRMADA CALERA HUALLANGCA 5H.L.
CECLARC BAI0 RESPONSARLIOAN CUE, LGS ASISTENTES A La JUNTA GEMERAL DE
FECHA JMOADME  CUYAS FIRMAS APARECEN AL FIMAL DEL  ACTA  SOH
VERDADERAMENTE S0CI0SE DE L EMPRESA™ - FIRMADD: DANTE ENCARMACION CRUZ

HALYADOR, GERENTE GENERA| ==merssccccccoocssssanemmre e mems s oo 2 s -
CERTEICO- QUE, DON DANTE ENCARMACION CRUZ SALMADOR, SOM DOCLUMENTO
HAZIGHAL DE IDENTIDAD WUMERD 316335681, GERENTE GEMERAL DE LA SOCIEDAD
DENCHMINADA CALERA HUALLANCA SRL M4 FIRMADD EM MI PEESENCA BEL
DOCUMENT O QUE ANTECEDE: EN CONSECUENG LA AUTENTICD DICHS FIRAS DENTRO DE

3 ALCANCES DEL AATICLLD 108 DFL DECRETO LEGISLATRG DEL MOTARIADC: [F
UERDD AL ARTICLLD 108 DEL ACOTADD CLERPT LEGAL, EL HOTARKD MO ASLIME

10N WA, NS

Y

[
A

£ T T VEINTIHETE CE LA LEY GEMERAL D SCCIEDADES ¥ EL ARTICULO TEEINTA ¥ SEIS DEL
AEGLAMENTO DEL REGISTRO DE SOCIEDADES, S5 HA REALIZADD EL PERTAIE
TORAANDD COMD BASE EL PRECKI DE MERCADD, ¥ SU ESTADS DE COMSERVESKIN,

SCARE LS SICUNENTES BIENES: ssssmsssssssorrroosssssassemmsemrss s s mas
CANT ' DESCRIFCKIN | Pl TOTAL|
2 ESCRITORICS DE MalEfs, TIPD SEREMNCIAL _,.,-'"' 1,500 510 ZEDDAa
3 [EILLDNES GRATORICE GERENCIAL COLOR CADEA - B00GT| 240000
B0 | CARRE [ILLAS DE METAL TID BOCGGE - ~ 1B000|  &,08.00 |
80 | P30S DE METAL CON MANGD DE MADERS . S.00| 3,000.08

T 00 | LAMFAS DE METAL S0 MANGO DE MADERA _..-' - HIa|  S000080)
7300 | FIERROS CORRDGADOS BIDERFERD OE - | Booo| i5.008a0
iTau inmuﬁmm'ﬁsnfsﬁhm MTE | So00| o,080.00
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NOAD DE PR T 2500] 1,758.0
B | SC.00]  1.2350.09
) F0e  1,40000

T 25 |CHALECOS G0N CIFTA G88
T |GLUANTES F SEGURIDAD OF CUERD
0 |FARES DF ZAPATOS OF SEGUAIDAL GOR PUNTA OE ACERD G000 1.mn¢j
TOTAL DE LA WALOAIZACION: CIRCUEMTA MIL ¥ 68180 SOLES (87 53,080, 00) ~===—===
FIFFAADD: AMTOND ASURCION PASUELD LOPEZ CONTADOR PURLICO COLEGE O,

MATRICULA DE-50T. DN 25605064, AMENIDS, RAYMOND] MUMERD 201 -HUARAZ ===
BECLARACION JURADA DE RECEPCION DE BIENES - CONSTE POR EL DRESSHTE
COLAMENTO QUE Y0, DANTE ENCARNMACION CRUZ SALVADGR, CON DOCLUMENTD
MACIONAL DE IDENTIOAD MUMERD 31853561, DE ESTADO IWl SOLTERD. CE
CCUFACICH EMPRESARID, DOMICILIADD EN LA CALLE ALEMNORD MAGLIRA HRAE R
IE. DISTHITO ¥ PROVINCIA DE HUARAZ, DEPARTAMENTO DF AMCASH, EH M
CONMDEIGN DE GERENTE GEMERAL DE La EOCIEDAD DEMOMMADS CALERA
HUALLANCA 5.R.L. DECLARD 8AK JURAMENTD HASER BECIBIDD A MOMBRE DE LA
SCCIEDAL LOS BIENEE INOKADOE EN EL INFORME DE WVALOMZEACION ADMMTE & LA
PRESENTE. LG5S MIEMOE QUE 55 EMCUENTRAN EN BUEHM ESTADC OE COREERYSTIN
HALORIZADDS EN UM TOTAL DE CIRCUENTA MIL SOLES (SLS0000.00), FIRMANDD EN
HEMAL DE COMNFORIMIOANT & UM [ DEL MES DE ABRIL DOEL D% ML DIECISELS -
FIIAADD: DANTE EMCARNACION CRUE SALVADOR, GERENTE CEMERAL - HASTA acul

L o L e L L T T T ———— ==
SONCLIESESS - ¥, BAKD LOS TERMINGE DE LA MMUTA E PSERTAS TRAMSCRITOS DE
LEY, LA FRESENTE ESCRITURA FUE ELEVADA & INSTRUMENTC PUBLICD: S5 BWCLS, BN LA
FOUA DE SERIE NUMERD UN MLLON DOECIENTOS CUATRO MIL SHANIENTDS OOHENTA v
MUEWE WVUELTA, QUE COMCLUYE EN L4 FOUA DE SERIE WUMERD LM FILLOH
DOSCIENTOS CUATAOD MIL QUMENTOS MOVENTA ¥ TRES, EM Y0 CONTEHIDD SE
RATIFICA EL COMPARECIENTE, DESPURS DE SU LECTUSA QUE Y0 BL MOTARKD HIGE
ADVERTIDD DE SUS EFECTOS LEGALES, SE AFIRMA EH EL CONTEMIDD DIEL MESKD, SiH
MODIFICAC ION ALG LA, PROCEDIERNDC & FIFWWR E IMPRIE LG HUELLA, HGITAL OE 5L
[NDICE DERECHD EM SEAAL DE COMFORIAIDSD ASPFAISRD OaMDD TUMPLRIENTD &1
DECRETO LEGISLATRAD M® 1512, 5E DEM COMNSTAMOCME CUE SE HA EFECTUADD LAS
M INIMAE ACCIONES DE COMTROL ¥ DEEIDS, DILGENCLL EN MATERM DE FREVENCKIM
DEL LAVADD DE ACTIVOE, DECLARANDD BAIG JAAMENTD EM ESTE ACTD, EL
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i (W i
COMPARECIENTE, QUE EL AUMENTO DE CAPITAL NO TIENEPRO(;EDENCIA lLEGi‘\L’.'I NI
ESTA INVOLUCRADO CON EL LAVADO DE ACTIVOS, DE TODO LO CUAL DOY FE =s=ma=====
FIRMA Y HUELLA DE DON DANTE ENCARNACION CRUZ SALVADOR - EL OTORGANTE
SUSCRIBE EL PRESENTE DOCUMENTO EN UN SOLO ACTO EL DIA VEINTICINCO DE ABRIL

DEL DOS MIL DIECISEIS, EN CUYA FECHA CONCLUYE EL PROCESO DE FIRMAS.- R.

VALERIO S .- NOTARIQ ===sau== = == ==
CONCUERDA. - ESTE TRASLADO IDENTICAMENTE CON LA ESCRITURA MATRIZ DE SuU
REFERENCIA, CUYA FECHA, FOJAS Y NUMERO DE ORDEN SE INDICAN AL PRINCIPIO,
DEBIDAMENTE SUSCRITA POR LOS OTORGANTES Y AUTORIZADA POR MI EL NOTARIO,
DANDO CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO POR EL ARTICULO OCHENTA Y CINCO
DECRETO LEGISLATIVO DEL NOTARIADO Y, PREVIA CONFRONTACION DE LEY LO SIGNO,
SELLO, FIRMO Y RUBRICO EN CADA UNA DE LAS FOJAS
HUARAZ. VEINTICINCO DE ABRIL DEL DOS MIL DIECISEIS -

REGULO Y vl

NGTARIO e 1 4 ¢

N

S ——
ERIO SANABRIA

maar./
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3. Estados Financieros de la Calera Huallanca S.R.L

CALERA HUALLANCA SR.L.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS AROS 2016, 2017 Y 2018
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES Y SOLES)
NOTA | ANO2018 | ANO2017 | ANO 2016 NXT ARO 2018 | ARO2017 | ANO 2016
ACTIVO PASIVO
ACTIVOS
A PASIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y
S/, | TRIBUTOS, CONTRAP. Y APORT. AL SIST. s,
EQUIVALENTE DE 4 516332062 | §1.252889.00| 100 oo S| TRIBUTOS: SOMF 13 | $/.944010| §.3523862| 0000 %
EFECTIVO
CUENTAS POR
COBRAR S/. | REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES
o ALEs 5 $1.5282567 | $1.1403000| o o005 | REMUNERA 14 | s.31000| $.82523|  $.000
TERCEROS
SERVICIOS Y
OTROS S, S/,
RO TADOS 6 S/.1,034.51 $.000|  S/.0.00 | OBLIGACIONES FINANCIERAS 15 1250830 SL.000| 1 ggs o
POR ANTICIPADO
] ST ST
MERCADERIAS 7 S1.9,697.59 $.147.00|  S/.0.00 | TOTAL PASIVOS CORRIENTES osay| S3606385| 05
MATERIALES
AUXILIARES,
o AR 8 S.456891| $.53807.00|  $/.000
REPUESTOS
ACTIVO DIFERIDO 9 S/.6523.25 $/.100.00 | S/.3.185.18 | PASIVOS NO CORRIENTES
TRIBUTOS,
CONTRAP. Y Sl S,
prosliodh N 10 $/.1238309 | $/.2283045| o, | OBLIGACIONES FINANCIERAS 16 1358300 $.000|  $.000
DE P. Y DE SALUD
TOTAL ACTIVO Sl Sl Sl
JEdiaiasl 1503500y | S/-34380345 | 100 | TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1358300 $.000|  $/.000
TOTAL PASIVOS SL| s/ 36,063.85 St.
5593122 | - 36.083. 44,916.03
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ACTIVO NO
CORRIENTE PATRIMONIO
INMUEBLES, s/ s/ s/ s/
MAQUINARIA'Y 11 ; S/. 841,791.38 | CAPITAL 17 | S/.60,000.00 .
EQUIPO (NETO) 1,539,392.48 943,376.41 60,000.00 60,000.00
S/. s/ S/.
ACTIVO DIFERIDO 12 S/. 774.45 S/.0.00 S/.0.00 | CAPITAL ADICIONAL 18 1,000,000.0 | 1,000,000.0
0 1,000,000.00 0
TOTAL ACTIVO S/. S/. 5
NO CORRIENTE 1,540,166.93 S/. 841,791.38 943,376.41 EXCEDENTE DE REVALUACION S/.0.00 S/.0.00 S/.0.00
RESERVAS S/.0.00 S/.0.00 S/.0.00
S/. S/.
RESULTADOS ACUMULADOS 574,589.35 S/. 89,530.98 57.611.95
S/. s/ S/.
TOTAL PATRIMONIO 1,634,589.2 1,149,530.98 1,117,611.2
s/ s/ S/. S/. s/ S/.
TOTAL ACTIVO 1,690,520.57 1,185,594.83 1,162,527.2 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 1,690,520.? 1,185,594.83 1,162,527.2
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CALERA HUALLANCA S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES Y SOLES)

ANO 2018 2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS NETAS DE BIENES 830,983.39 | 766,908.57 | 844,349.95
PRESTACION DE SERVICIOS 0 S/.0.00 0
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS 830,983.39 | 766,908.57 | 844,349.95
COSTO DE VENTAS 256,318.75 0 0
GANANCIA (PERDIDA) BRUTA 574,664.64 | 766,908.57 | 844,349.95

GASTOS ADMINISTRATIVOS 289,411.40 | 437,660.40 | 465,096.17

GASTOS DE VENTA 192,940.93 | 291,773.60 | 310,064.12

GANANCIA (PERDIDA) OPERTIVA 92,312.31| 37,474.57| 69,189.66
OTROS INGRESOS DE GESTION 5.89 0.00 1.24
GASTOS FINANCIEROS -10,908.09 | -1,907.54 0.00
gi?\lL/JAINTSRO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA 8141011| 35567.03| 69,190.90
GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIA -13,972.00 | -3,648.00 | -19,974.00
GANANCIA (PERDIDA) NETA DE OPERACIONES CONTINUADAS 67,438.11| 31,919.03| 49,216.90
COMPONENTE DE OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00 .0.00 0.00
RESULTADO TOTAL INTEGRAL 67,438.11| 31,919.03| 49,216.90
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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD
ECONOMICA

La Calera Huallanca SRL, ubicada en el Jr. Alejandro Maguifia Nro. 1433 Barr. la
Soledad Alta (Frente al Parque Confraternidad Mundial), distrito de Huaraz,

provincia de Huaraz, departamento de Ancash.

La actividad principal de la Calera Huallanca SRL, es la extraccion de cal viva a
granel para su inmediata comercializacion a nivel regional, a las diferentes minas

que la conforman.

La Calera Huallanca esta constituida como una Sociedad de Responsabilidad, con
tres socios y teniendo como representante legala  Cruz Salvador Dante

Encarnacion.

NOTA 2. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD Y DE
INFORMACION FINANCIERAS (NIC, NIFF)

La Gerencia de la Calera Huallanca SRL, en la preparacién y presentacion de sus
estados financieros adjuntos, ha observado el cumplimiento de las Normas
Internacionales de Contabilidad y otras regulaciones vigentes en el Per(, asi como

la adaptacion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras.

En cumplimiento con la R.S 102-2010 EF/94.01.1 de Fecha 14 de octubre del 2010
CONASEV, dispuso que todas las personas juridicas que se encuentren bajo el
ambito de su supervision deberan preparar sus estados financieros (NIFF), la
empresa se encuentra en el proceso de adopcién de las Normas internacionales de

Informacion financiera, a la vez la
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Gerencia esta evaluando el impacto que estas normas tendran en los Estados

Financieros.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES

La empresa realiza su contabilidad en forma computarizada y presenta sus estados
Financieros adecuados a la normatividad que establece el reglamento sobre la
preparacion de informacion financiera auditada, aprobado y autorizado por la

Superintendencia del Mercado de Valores - SMV

La aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, revelan
la razonabilidad de los estados financieros, por cuanto la informacion financiera
presentada a la SMV se refleja a través de los componentes de los estados
financieros basicos como son el Balance de Situacion Financiera y el Estado de

Resultados.

a) Presentacion de los Estados Financieros
Los Estados Financieros se presentan considerando el principio de empresa
en marcha, uniformidad y devengado, cuya informacion revela prefiriendo a

la fecha de los resultados financieros.

Los Estados Financieros a presentar corresponden al ejercicio econémico al

31 de diciembre de 2018; las cuales son presentados a valores historicos.

@ ®D0 Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



Cabe informar que con respecto a la variacion del indice de los precios al
por mayor, determinados por el INEI es de importancia relativa. En

aplicacion de la NIC 1 “Presentacion de los Estados Financieros”

b) Moneda Extranjera.
La empresa prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles, que
es la moneda funcional que le corresponde. La moneda funcional es la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera la entidad, aquella
que influye en los precios de venta de los bienes que comercializa, entre

otros factores.

Las operaciones en moneda extranjera son contabilizadas al tipo de cambio
del dia que se realiza la operacién. Ajustados al cierre del ejercicio al tipo de
cambio compra o venta determinado por la SBS, segun corresponda a los
saldos en moneda extranjera de activos y pasivos respectivamente, en
concordancia con la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de

cambio de la Moneda extranjera”

¢) Uso de Estimaciones Contables

Para la presentacion de los Estados Financieros, se requiere que la Gerencia
de la Empresa efectle estimaciones y supuestos para la determinacion de
ciertos saldos de los activos y pasivos; las contingencias y el reconocimiento

de los ingresos y gastos.
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Si estas estimaciones 0 supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Gerencia a la fecha de los estados financieros variaran como resultado de los
cambios en las premisas en las que se sustentaron, los saldos de los estados

financieros son corregidos en la fecha en que se produce el cambio.

d) Cajay Bancos

El rubro caja y bancos incluyen saldos netos en efectivo de libre disposicion
al cierre del 31 de diciembre 2016 — 31 de diciembre 2018, excepto el saldo
disponible restringido que corresponde a aplicaciones tributarias por

regularizar.

e) Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal menos la
provision de cobranza dudosa, que segun las politicas de la Gerencia se
reconoce los factores de antigliedad de los saldos pendientes de cobro, su
posibilidad de ser recuperados y la evidencia de dificultad financieras del
deudor que incrementan mas alla de los normal el riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro. El monto de las provisiones se reconoce

con cargo a los resultados del ejercicio.
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f) Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros expuestos en el Balance de Situacion,

comprenden Efectivo, Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar.

Los activos y pasivos financieros se compensan entre si cuando la empresa
tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de

cancelarlos sobre una base neta.

g) Reconocimiento de la Depreciacion y Amortizacion de Inmuebles,
Maquinaria y Equipo y de Intangibles.

Estan valuadas al costo de adquisicion acumuladas al 31 de diciembre 2018.

Este rubro se presenta en los Estados de resultados a su costo Neto, deducido
la depreciacion acumulada. La depreciacién anual se reconoce como gastos
0 costo de otro activo de ser el caso, y se determina siguiendo el método de
linea recta en base a la vida Util estimada de los activos, representada por

tasas de depreciacion.

Las tasas de depreciacion son las siguientes:

Edificios y Otras Construcciones 5%

Maquinaria, Equipo 10%

Unidades de Transporte 20%

Muebles y Enseres 10%

Equipos Diversos 20%
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Equipos de Computo 25%

Construcciones 2010 20%

h) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando los productos son entregados y

facturados a los clientes siendo transferidos todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad, y es probable que los beneficios econdmicos

relacionados con la transaccion, fluya en la empresa. Se contabiliza neto de

los impuestos y descuentos, y son reconocidos cuando se devengan.

1) Reconocimiento de Gastos y Costos

Los Gastos se registran en los periodos con los cuales se relaciona a

medida que se devengan.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ‘

nacion

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016

a) Saldos de libre Disposicion de caja

Caja M/N S/.11,347.78 | S/.239,373.25 | S/. 156,518.75
Total de efectivo en Caja S/.11,347.78 | S/. 239,373.25 | S/. 156,518.75
b) Saldos en cuentas corrientes en

instituciones bancarias

Banco Scotiabank S/.9,573.24 S/.29.94 S/.29.94
Tota_l de efectivo en cuenta bancaria S/.9.573.24 S/ 29.94 S/ 29.94
Scotiabank

c¢) Saldos en cuentas de detracciones

Cuenta de detraccion en el banco de la | o 45 355 69| 5/.10,196.81|  S/. 4,093.60
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Total de cuenta de detracciones S/. 42,352.60 S/.10,196.81 S/. 4,093.60
d) Fondos sujetos a restriccion
Saldo inicial S/. 47.00 S/. 3,289.00 S/. 3,245.00
Total fondos de restriccion S/. 47.00 S/. 3,289.00 S/. 3,245.00
TOTAL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO S/.63,321.32| S/.252,889.00| S/.163,887.29

Nota 5. Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - TERCEROS

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016
a) Facturas, boletas y otros
comprobantes de pago
Facturas S/. 46,625.36 | S/. 14,030.00 S/. 36,932.10
Total de Facturas, boletasy otros | ¢/ g 605 36 | 57.14,030.00 | /. 36,932.10
comprobantes de pago
TOTAL CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES - TERCEROS S/.46,625.36 | S/.14,030.00| S/.36,932.10

Nota 6. Servicios y Otros Contratos por Anticipado

SERVICIOS Y OTROS CONTRATOS POR ANTICIPADO

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016
a) Seguros

Pago de seguros por anticipado S/.1,034.51 S/.0.00 S/.0.00
Total d(_a servicios y otros contratos S/.1,034.51 S/ 0.00 S/ 0.00
por anticipado

TOTAL SERVICIOS Y OTROS

CONTRATOS POR ANTICIPADO S/. 1,034.51 S/.0.00 S/.0.00

Nota 7. Productos Terminados
PRODUCTOS TERMINADOS |

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016
a) Productos terminados

Cal viva S/. 9,664.59 S/. 147.00 S/.0.00
Total productos terminados S/. 9,664.59 S/. 147.00 S/.0.00

TOTAL PRODUCTOS S/.9,664.59 | S/.147.00 S1.0.00

TERMINADOS
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Nota 8. Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos

MATERIALES AUXILIARES, SUMINISTROS Y REPUESTOS

REPUESTOS

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016
a) Materiales Auxiliares y
Suministros
Saldo en materiales de oficina S/.1,827.56 | S/.21,522.80 S/.0.00
Suministros diversos S/.2,741.35 S/. 32,284.20 S/.0.00
Total materiales auxiliares y S/.4,568.91 | S/.53,807.00 S/, 0.00
suministros
TOTAL MATERIALES
AUXILIARES, SUMINISTROSY | S/.4,568.91 | S/.53,807.00 S/. 0.00

Nota 9. Activo Diferido - Corriente

ACTIVO DIFERIDO (CORRIENTE)

Conformado por los siguientes

_ 2018 2017 2016

saldos:
a) Intereses por devengar de S/.4018.75 | S/ 0.00 S/. 1,906.87
préstamo T e T
b) IGV (Crédito fiscal) S/. 54.09
c) Impuesto a la renta 3era categoria S/ 8308.00 | S/ 2283045 | S/ 15.147.00
(Pago a cuenta) o T T
d) Saldo a favor 2017 S/. 4,021.00
e) IGV por aplicar S/. 1,277.86
f) Tributos, contrap. yaport.al | o, 15 363 09 | 5/ 2283045 | /. 15,147.00
sist. de pens. y de salud por pag.

TOTAL ACTIVO DIFERIDO S/.28,784.93 | S/. 47,660.90 | S/. 33,478.73

Nota 10. INMUEBLES MAQUINARIA'Y EQUIPO (NETO)

INMUEBLES MAQUINARIAY EQUIPO (NETO)

Conformado por los siguientes saldos:

2018

2017

2016

a) Magquinaria y equipo de
explotacion

S/. 1,422,900.00

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

07 hornos de 6xido de calcio y
hidroxido de calcio

S/. 1,400,000.00

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

02 Moto perforadora Pionjar

S/. 22,900.00

S/. 0.00

S/. 0.00

Depreciacion

-S/. 300,000.00

-S/. 200,000.00

-S/. 100,000.00

Magquinaria y equipo (neto)

S/.1,122,900.00

S/. 800,000.00

S/. 900,000.00

b) Muebles y enseres S/. 1494492 | S/. 16,013.85 | S/. 16,986.34
Escritorios de oficina SI. 224174 | S/. 2,241.74 S/. 2,241.74
Sillones ejecutivos S/. 3,736.23 | S/. 3,736.23 S/. 3736.23
Archivadores S/. 6,725.21 | S/. 7,794.14 S/. 8766.63
Estantes de madera SI. 2,241.74 | S/. 2,241.74 S/. 2241.74
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Depreciacion -S/.2,374.18 | -S/.3,055.26 | -S/.2,014.25
Muebles y enseres (neto) S/.12,570.74 | S/.12,958.09 S/. 14,972.09
¢) Equipos diversos S/.22,863.41 | S/.10,300.28 S/.9,414.81
Computadoras S/. 8,026.27 S/.1,026.27 S/.0.00
Impresoras multifuncionales S/.5,733.05 S/.1,733.05 S/.0.00
Fotocopiadoras S/.9,104.09 S/.7,540.96 S/.9,414.81
Depreciacion -5/.9,632.07 | -S/.1,619.74 -S/. 2,356.78
Equipos diversos (neto) S/. 3,118.67 S/. 8,680.54 S/. 7,058.03
d) Herramientas S/.15,000.00 | S/.14,268.07 S/.6,150.68
Lampas S/. 4,500.00 $/.4,500.00 S$/.150.68
Picos S/. 3,000.00 S/.3,000.00 S/.3,000.00
Carretillas S/. 3,000.00 S$/.3,000.00 S$/.3,000.00
Combas S/. 4,500.00 S/.3,768.07 S/.0.00
Depreciacion -5/.4,500.00 -5/.4,204.65 -5/.1,858.26
Herramientas (Neto) S/.10,500.00 | S/.10,063.42 S/. 4,292.42
e) Construcciones y obras en curso S/.3,021.61 S/.3,021.61 S/.0.00
Almances en construccion S/. 3,021.61 S/. 3,021.61 S/.0.00

TOTAL INMUEBLES
MAQUINARIA Y EQUIPO (NETO)

S/. 1,162,223.69

S/. 827,724.16

S/. 926,322.54

Nota 11. Activo Diferido

ACTIVO DIFERIDO (NO CORRIENTE) |

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016
a) Intereses por devengar de
préstamo
Intereses por devengar por préstamo S/. 3,278.95 S/.0.00 S/.0.00
Total intereses por devengar por S/.327895 |  S/.0.00 S/.0.00
préstamo

TOTAL ACTIVO DIFERIDO S/. 3,278.95 S/.0.00 S/.0.00

Nota 12. Tributos, Aportes y Otras Contraprestaciones por Pagar

TRIBUTOS, APORTES Y OTRAS CONTRAPRESTACIONES

AL SIST. DE SALUD POR PAGAR

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016

a) Gobierno central

IGV S/. 0.00 | S/.31,591.00 | S/. 3,443.00
Impuesto a la renta 3ra categoria S/.40,516.00 | S/. 3,647.62 S/.20,572.00
Impuesto a la renta 4ra categoria S/. 43.48 | S/ 0.00 S/. 4348
ESSALUD S/, 83.70 | S/ 0.00 S/.  640.80
AFP S/. 8,033.92 | S/. 5,237.24 S/. 6,231.20
TOTAL TRIBUTOS, CONTR. Y AP.| o, 4367765 | 5/.40,475.86 | S/.30,930.48
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Nota 13. Remuneraciones y Participaciones por Pagar

REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016

a) Sueldos vy salarios por pagar

Sueldos por pagar S/. 1,000.00 S/. 6,251.22 S/.0.00
TOTAL REMUNERACIONES Y

PARTICIPACIONES POR PAGAR S/. 1,000.00 S/. 6,251.22 S/.0.00

Nota 14. Obligaciones Financieras

OBLIGACIONES FINANCIERAS (CORRIENTE) |

FINANCIERAS

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016

a) Obligaciones financieras

Caja municipal de Piura Sl 0.00 S/.0.00 S/.12,078.23

Caja Huancayo S/. 0.00 S/.0.00 S/.0.00

Banco Scotiabank S/.12,280.31 S/.0.00 S/.0.00

Total Obligaciones Financieras S/.12,280.31 S/.0.00 S/.12,078.23
TOTAL OBLIGACIONES S.12,2803L |  S.000 | S/.12,078.23

Nota 15. Obligaciones Financieras

OBLIGACIONES FINANCIERAS (NO CORRIENTE)

FINANCIERAS

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016

a) Obligaciones financieras

Banco Scotiabank S/. 26,603.11 S/.0.00 S/.0.00

Total Obligaciones Financieras S/. 26,603.11 S/.0.00 S/.0.00
TOTAL OBLIGACIONES S/.26,603.11 |  S/.0.00 S/, 0.00

Nota 16. Capital

CAPITAL

Conformado por los siguientes saldos: 2018 2017 2016

a) Capital Social

DANTE ENCARNACION CRUZ

SALVADOR S/. 54,000.00 | S/.54,000.00 S/. 54,000.00

MICHEL RAMIREZ RUBINA S/. 3,000.00 S/. 3,000.00 S/. 3,000.00

GROWER LINCOLN BLAS

CERVANTES S/. 3,000.00 S/. 3,000.00 S/. 3,000.00

Total Capital Social S/.60,000.00 | S/.60,000.00 S/. 60,000.00
TOTAL CAPITAL S/. 60,000.00 | S/.60,000.00 S/. 60,000.00
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Nota 17. Capital Adicional

CAPITAL ADICIONA

Conformado por los siguientes saldos:

2018

2017

2016

a) Capital adicional

05 Hornos de 6xido de calcio y
hidréxido de calcio

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

Total Capital Adicional

S/.1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

TOTAL CAPITAL ADICIONAL

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

S/. 1,000,000.00

Nota 19. Ventas

VENTAS NETAS

Conformado por los siguientes saldos:

2018

2017

2016

Venta de productos terminados

S/. 830,983.39

S/. 766,908.57

S/. 844,349.95

Total Ventas Netas

S/. 830,983.39

S/. 766,908.57

S/. 844,349.95

Costo de ventas

-S/. 256,318.75

S/. 0.00

S/. 0.00

TOTAL VENTAS NETAS

S/. 574,664.64

S/. 766,908.57

S/. 844,349.95
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4. Cuadros de Amortizacion de Créditos en Instituciones
Financieras

CALERA HUALLANCA S.R.L
RUC:20600060253
CMAC PIURA S.A.C
IMPORTE
N° DE CONTRATO: 80-01-8892540 CONCEDIDO :
S/. 15,000.00
FECHA DE
CUOTAS 112 FORMALIZACION
: 05/09/2016
MONEDA : NUEVOS SOLES T.C.:S/.1.000
Er FECHA CAPITAL AMORL'ZAC'O INTERES CUOTA ITF CUOTA TOTAL
Cl S/. 15,000.00 S/. - S/. -| S/ - S/. - S/. 4,607.37
1 03/10/2016 S/. 15,000.00 | SI. 65599 | S/.  897.91 | S/. 1,553.90 056'5 S/, 1553.95
2 03/11/2016 S/. 14,344.01 | S/. 1,108.97 | SI. 44493 | S/. 1,553.90 0885 S/. 1,553.95
3 03/12/2016 S/. 13,235.04 | S/. 1,156.81 | S/. 397.09 | S/. 1,553.90 0835 S/. 1,553.95
4 03/01/2017 S/, 12,078.23 | SI. 1,179.25 | S/ 374.65 | S/.  1,553.90 0535 s/, 1,553.95
5 03/02/2017 S/. 10,898.98 | SI. 1,215.83 | S/.  338.07 | S/. 1,553.90 056'5 s/, 1,553.95
6 03/03/2017 S/, 9,683.15 | S/. 1,283.01 | S/. 270.89 | S/. 1,553.90 0885 S/. 1,553.95
7 03/04/2017 S/.  8,400.14 | S/. 1,293.34 | S/. 260.56 | S/. 1,553.90 0835 S/. 1,553.95
8 03/05/2017 S/. 7,106.80 | S/. 1,340.67 | S/. 213.23 | S/. 1,553.90 0535 S/. 1,553.95
9 03/06/2017 S/, 5766.13 | SI. 1,375.04 | S/ 178.86 | S/. 1,553.90 056'5 s/, 1,553.95
10 03/07/2017 S/. 4,391.09 | S/. 1,422.15 | S/. 131.75 | S/.  1,553.90 0885 S/. 1,553.95
11 03/08/2017 S/. 2,968.94 | S/. 1,461.80 | S/. 92.10 | S/. 1,553.90 0835 S/. 1,553.95
12 03/09/2017 S/, 1,507.14 | SI. 1,507.14 | S/. 46.76 | S/ 1,553.90 0535 s/, 1,553.95
TOTAL S/. 15,000.00 | S/. 3,646.80 | S/. 18,646.80 OSQO S/.  18,647.40
SALDO EN NUEVOS SOLES AL 31/12/2016
. ENTIDAD ) COMPONENTE PASIVO PASIVO NO
N° | FINANCIERA | N°CONTRATO DEUDA SALroty [PAEEE CORRIENTE | CORRIENTE
o DE CAPITAL S/ 1500000 | S/ 2,921.77 Sl 12,078.23
o1 CMA;:AF(":'URA CONTRATO: INTERES Sl 364680 | Sl 1,739.93 Sl 1,907.32
A 80-01-8892540
TOTAL S/. 18,646.80 | SI. 4,661.70 S/. 1398555 | SI.
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CALERA HUALLANCA
RUC: 20600060253
CAJA HUANCAYO
IMPORTE
PRESTAMO NUMERO: 107-100-10-1-000566.59 CONCEDIDO:
s/ 20,000.00
_ NUMERO DE
FECHA DE FORMALIZACION: 21/12/2017 WIMERODE
MO
NE
DA: T.C.: S/ 1.000
soL
ES
Nro FECHA IMPORTE | INTERES ITF AMORL'ZAC'O CUOTA TOTAL
S/ 20,000.00 | /. | s .
01 | 20012018 | S/. 1858015 | . 580.00 | SI. 009 | s. 1,419.85 S 1,999.94
02 | 20022018 | /. 1713735 | . 557.05| SI. 0.09| s. 1,442.80 Sl 1,999.94
03 | 20032018 | S/ 1560091 | S. 46341 SI. 009 s 1,536.44 Sl 1,999.94
04 | 200042018 | SI. 1406879 | S/.  467.73 | SI. 009 s 1,532.12 Sl 1999.94
05 | 200052018 | S/ 1247693 | . 407.99 | . 009 | s. 1,591.86 S 1,999.94
06 | 20/06/2018 | /. 1085115 | . 37407 | . 0.09| s. 1,625.78 Sl 1,999.94
07 | 20072018 | Sl 916598 | . 31468 . 009 | s. 1,685.17 Sl 1,999.94
08 | 200812018 | Sl 744093 | sl 27480 Sl 009 s 1,725.05 S 1,999.94
09 | 200092018 | SI. 566417 | S/. 22309 | SI. 009 s 1,776.76 Sl 1999.94
10 | 200p018 | Sl 382857| . 16426 . 009 | s. 1,835.60 S 1,999.95
11 | 20112018 | Sl 194350 | 5. 11478 . 0.09| s. 1,885.07 Sl 1,999.94
12 | 202018 | s - |'s. se39] s 009 | s 1,94350 Sl 1,999.98
TOTALES s, 399825 | s, 108 S. 2000000 Sl 23,999.33
. | enTipAD Ne COMP. PASIVO PASIVO NO
N° | FINANCIERA | CONTRATO | DEUDA SALDO PAGOSACTA | cORRIENTE | CORRIENTE
CAPITAL | S/. 2000000 | S..  20,000.00 | /. - s -
CAJA 107-100-10-1- -
0| Lusidavo o INTERES | S/ 3,99825 | SI. 399825 | /. Y -
TOTAL S/ 2399825 | S 2399825 sl. -
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CALERA HUALLANCA
RUC: 20600060253
SCOTIABANK
IMPORTE
PRESTAMO NUMERO: 001207188 CONCEDIDO:
S/. 50990
FECHA DE FORMALIZACION: 30/04/2018 '\é%'\gﬁg o
MONE
SDOAI:_E T.C.: S/. 1.000
s
Nro. FECHA IMPORTE INTERES AMORTIZACH CUOTA TOTAL
S/ 50,990.00 | S/, -
01 14/06/2018 | S/. 49,77494 | Sl 150145 1’2%.06 S 271651
02 14/07/2018 | SI. 4803100 | .. 97257 1’7%‘94 S 271651
03 14/08/2018 | SI. 4628456 | .. 97007 117%'.44 S 271651
04 14/09/2018 | SI. 4450284 | .. 93479 1175‘{172 S 271651
05 1471012018 | S/ 42,68514 | S. 89881 1’8154'.70 S 271651
06 14/11/2018 | S/ 4080267 | S/  834.04 1’834'.47 S 271651
07 14/12/2018 | S/. 3888342 | .. 797.26 1’9154'.25 S 271651
08 14/01/2019 | S/ 3695222 | S/ 78531 1’935'{:20 S 271651
09 140212019 | S/ 3498202 | . 74631 119%'.20 S 271651
10 14/03/2019 | S/ 3290308 | S/ 63757 210%'.94 S 271651
11 140412019 | SI. 3087274 | .. 68617 2’0%'.34 S 271651
12 14/05/2019 | S/ 28739.18 | Sl 58295 2’1%.56 S 271651
13 14/06/2019 | S/ 2660311 | S/ 58044 2’1%'.07 S 271651
14 14/07/2019 | SI. 2442390 | S/ 537.30 2’1%'21 S 271651
15 14/08/2019 | SI. 2218462 | Sl 47723 212\%'.28 S 271651
16 14/09/2019 | S/ 1991616 | Sl  448.05 2,2%.46 S 271651
17 1471012019 | S/ 1758880 | S,  389.15 2’3254'.36 S 271651
18 141112019 | S/ 1522752 | Sl 35523 2’3(?{'.28 S 271651
19 14/12/2019 | S/ 1280855 | S/ 29754 2’4%'.97 S 271651
20 14/01/2020 | S/ 1035073 | S/ 25869 ) e S 271651
21 140212020 | SI. 784327 | Sl 20905 2,5(?4'.46 S 271651
22 14/03/2020 | SI. 527486 | S/  148.0 2,5%.41 S 271651
23 1410402020 | SI. 2,66489 | . 10654 2’6(%'.97 S 271651
24 14/05/2020 sl 5207 2’6;/1'.89 S 271696
TOTALES SI. 1420669 | S/, - 50,9%16.00 Sl 65196.69
N° | CINANGIERA | CONTRATO | GEUDA | SALDO |[PAGOSAGTA | il [ EGRRiNTE
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CAPITAL S/.50,990.00 182/'106 58 S/.26,074.87 | S/. 12,808.55
01 SCOTIABANK 1207188 - S/’ -
INTERES S/. 14,206.69 6,908.99 S/. 652325 | S/. 774.45
S/.
TOTAL S/.65,196.69 1901557 S/.32,598.12 S/.  13,583.00
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5. Ficha de analisis documental

La siguiente ficha tiene por finalidad registrar informacion de los documentos con
los que cuenta la Empresa a investigar.

Datos:
Nombre de la Empresa: CALERA HUALLANCA S.R.L
Socios:

- Dante Encarnacion Cruz Salvador
- Michel Ramirez Rubina
- Grower Lincoln Blas Cervantes

Periodos a investigar: 2016, 2017, 2018

Documentos Revisados:

TIENE SE REVISO
DOCUMENTOS S| NO S| NO

Estado de Situacion Financiera X X
Estado de Resultados X X
Estado de Flujo de Efectivo X X
Estado de Cambios en el Patrimonio X X
Notas X X
PDT Anual X X

Anexos Manuales de las cuentas

contables X X
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QUIEN SUSCRIBE, DOCENTE DE LA ESPECIALIDAD DE
LINGUISTICA Y LITERATURA DE LA FACULTAD DE CIENCIAS
SOCIALES, EDUCACION Y DE LA COMUNICACION DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOL 0,
DEJA

CONSTANCIA

Que, se ha revisado la ortografia, redaccién y ajuste de las citas,
referencias, tablas y figuras al Estilo APA, séptima edicion, del
informe final de la tesis

FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y LA RENTABILIDAD
DE LA CALERA HUALLANCA S.R.L PERIODOS: 2016 —
2018

Autores:
Bachiller MENACHO VALVERDE Gabriela
Bachiller SANCHEZ HUAMAYALLI Pamela Milagros

En tal virtud, se considera que cumple con las exigencias normativas del
espafiol y estilo APA, séptima edicion, para este tipo y nivel de trabajo.

En honor a la verdad, se expide la presente para los fines consiguientes.

Huaraz, 15 de julio de 2021

W

aac J. Morales Cerna
Corrector de Estilo
Regigfro del Colegio Profesional de Profesores
N° 01477-FRA




®BUCA DEL p
« i UNVERSIDAD NACIONAL
“SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO”
FACULTAD DE ECONOMIA Y CONTABILIDAD
Av. Universitaria S/N — Shancayan Teléfono: 426051
Huaraz — Ancash —Peru

AUTORIZACION DE EMPASTADO

Los miembros del jurado evaluador de la Tesis: “FUENTES DE
FINANCIAMIENTO Y LA RENTABILIDAD DE LA CALERA
HUALLANCA S.R.L. PERIODOS: 2016-2018”, presentado por los bachilleres
MENACHO VALVERDE GABRIELA y SANCHEZ HUAMAYALLI

PAMELA MILAGROS, el cual observa las caracteristicas y esquemas establecidos por
la Facultad de Economia y Contabilidad de la UNASAM, por lo que se encuentra en
condiciones para proceder al EMPASTADO correspondiente.

Huaraz, Agosto del 2021

—

Dr. JOSE ROSARIO RUIZ VERA
Presidente Secretario

Mag. LEONCIO FLOfENTINO COCHACHIN SANCHEZ
Vocal
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