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PRESENTACION

Sefiores miembros del jurado:

Las suscrita, Bachiller en Economia, cumpliendo con la normatividad
vigente respecto a la obtencion del Titulo Profesional, presenta a Uds. el trabajo de
investigacion denominado “Factores determinantes de la inclusiéon financiera en
Ancash. 2015-2021” con el objetivo que, de acuerdo a vuestro elevado criterio, sea
evaluado y aprobado y, posteriormente, lograr el objetivo de optar el Titulo
Profesional de Economista.

La presente investigacion tiene como objetivo determinar la probabilidad
que la poblacion del departamento de Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el
sistema financiero nacional si se conocen sus caracteristicas socioeconémicas.

Existen muchas investigaciones que, para realizar el estudio de este
fendmeno, han utilizado diferentes modelos econométricos; en esta investigacion,
optamos por utilizar un modelo logit.

Con el fin de conseguir dicho objetivo, nuestra investigacion se ha
estructurado en 5 capitulos, ademas de las conclusiones, sugerencias, referencias
bibliogréficas y anexos. En el capitulo I, se presenta, a modo de introduccion, la
evolucion historica de los indicadores involucrados en nuestro estudio; el
planteamiento del problema, objetivos, hipétesis y la justificacion de la
investigacion.

El capitulo 11, se compone de 3 temas importantes. El primero, Antecedentes
de la investigacion; el segundo, se refiere a las Bases Teoricas que la sustenta; y, el
tercero, el Marco Conceptual, en la que se encuentra las definiciones principales

que se utilizan en la investigacion.
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En el capitulo 11, se encuentra la Metodologia en la que se describe los
pasos del modelo logit.

El capitulo 1V, corresponde a los Resultados obtenidos. En primer lugar, se
describen las relaciones generales de las variables en estudio; en segundo lugar, se
presentan los resultados del modelo planteado para analizar la probabilidad que un
poblador del departamento de Ancash, sea incluido en el sistema financiero
nacional. Se realiza la contratacion de hipotesis correspondiente.

El capitulo V, compara nuestros resultados con los obtenidos en otras
investigaciones y con la teoria; lo denominamos Discusion de los resultados. Y, por
ultimo, presentamos las Conclusiones y las Sugerencias.

Estas son las principales caracteristicas de esta humilde investigacion con
la cual pretendemos contribuir al conocimiento cientifico de nuestro amado

departamento.

La tesista.
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RESUMEN

El objetivo de esta investigacion es determinar la probabilidad que la
poblacion del departamento de Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el sistema
financiero nacional si se conocen sus caracteristicas socioecondmicas, en el periodo
2015-2021. La investigacion es de tipo aplicado, descriptivo y explicativo;
asimismo, el disefio de investigacion es no experimental, de corte transversal y
correlacional. Los datos provienen de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO)
para el periodo 2015-2021.

Para el desarrollo de nuestro modelo, en primer lugar, se ha determinado los
factores economicos y sociales mas relevantes que podrian incidir en la
probabilidad que un poblador del departamento de Ancash sea incluido en el
sistema financiero; luego, se ha aplicado el modelo probabilistico logit y se ha
determinado los factores que mas inciden en esa probabilidad; por dltimo se ha
determinado la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta solamente los factores econdmicos y luego los factores sociales. Este
proceso se ha realizado para los afios 2015 y 2021.

Nuestros resultados indican una pequefia variacion en los factores
econdémicos y también en los factores sociales mas influyentes en la probabilidad
de incluir al sistema financiero. La probabilidad de ser incluido en el sistema
financiero, teniendo en cuenta la totalidad de los factores socioeconémicos, para
2015 es 42.82% y para 2021 es 62.79%. La probabilidad de ser incluido en el
sistema financiero considerando solamente los factores econdmicos maés
influyentes, para 2015 es 97.97%; vy, para 2021 es 98.03%. La probabilidad de ser
incluido en el sistema financiero considerando solamente los factores sociales mas

influyentes, para 2015 es 55.58% y para 2021 es 75.85%.
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El modelo fue evaluado mediante la Matriz de Clasificacion y la curva ROC.
En ambos casos se determina que el modelo es muy bueno.
Palabras Claves: Sistema financiero; inclusion financiera; modelo logit;

probabilidad.
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ABSTRACT

The objective of this research is to determine the probability that the
population over 18 years of age in the department of Ancash will be included in the
national financial system if their socioeconomic characteristics are known, for the
period of 2015-2021.

The type of research is applied, descriptive and explanatory. Likewise, the
research design is non-experimental, cross-sectional and correlational. The data
comes from the National Household Survey (ENAHO in Spanish) for the period
2015-2021.

For the development of our model, first, the most relevant economic and
social factors that could affect the probability that a resident of the department of
Ancash is included in the financial system have been determined. then, the logit
probabilistic model has been applied and the factors that most affect that probability
have been determined; finally, the probability of being included in the financial
system has been determined, taking into consideration only economic factors and
then social factors. This process has been carried out for the years 2015 and 2021.

Our results indicate a small variation in the economic factors and also in the
most influential social factors in the probability of including them in the financial
system. The probability of being included in the financial system, taking into
account all the socioeconomic factors, is as follows: for 2015 at 42.82% and for
2021 at 62.79%.

The probability of being included in the financial system considering only
the most influential economic factors, is as follows: for 2015 at 97.97%, and for

2021 at 98.03%. The probability of being included in the financial system taking
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into consideration only the most influential social factors, for 2015 is 55.58% and
for 2021 at the 75.85%.

The model was evaluated using the Classification Matrix and the ROC
curve. In both cases it is determined that the model is very suitable.

Keywords: Financial system; financial inclusion; logit model; probability.
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FACTORES DETERMINANTES DE LA INCLUSION FINANCIERA EN

ANCASH. 2015-2021

I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
1.1 Delimitacién del problema

La literatura econdmica muestra que el término inclusion financiera ha
adquirido relevancia en la ultima década debido a que la poblacion de bajos
ingresos que tiene acceso a los servicios financieros mejora su capacidad para
generar ingresos, hace sostenible su consumo y puede enfrentar eventos
adversos. Asi, la inclusion financiera permite a los hogares -y empresas- que
cuentan con ella, financiar activos fisicos, capital humano y obtener recursos
para cubrir eventos adversos (Levine & King, 1993; Clarke, Cull, & Martinez,
2006).

Al abordar la teoria de la inclusion financiera encontramos
investigaciones que buscan consensuar la definicion de inclusion financiera;
algunos de ellos abordan el aporte de la inclusién financiera en el desarrollo
econdémico de las personas con bajos ingresos (Mohapatra & Kumar, 2014;
Nabard, 2013; Goldsmith, 1969; King & Levine, 1993); otros, estudian el
acceso y el uso de los servicios financieros (Beck, Demirguc-Kunt, &
Honohan, 2009; Kendall, Mylenko, & Ponce, 2011; Banco Mundial, 2018); v,
un tercer grupo estudian los factores que frenan el acceso a la inclusion
financiera (Field & Torero, 2004; Garadeva & Rhyne, 2011; Lusardi &
Mitchell, 2014).

Si bien es cierto que diferentes autores estudian la inclusién financiera

desde diferentes aspectos, resulta relevante establecer si la inclusion financiera
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es inherente a la cultura y caracteristicas socio econdmicas de la poblacion con
bajos recursos o si estas caracteristicas frenan el acceso a la inclusion
financiera; por otro lado, también hay que tener en cuenta qué factores
macroecondémicos, microecondmicos y educativos pueden influir en la
inclusion financiera.

La inclusion financiera se ha abordado desde diversos puntos de vista;
por ejemplo, el acceso a la inclusién financiera es estudiado a partir de la
influencia de variables macroeconémicas y profundizacion financiera
(Aparicio & Jaramillo, 2012); y, a través de la medicién de las politicas
gubernamentales de acceso al sistema financiero (Hopkins y Charle, 2014).
Otros autores han estudiado los factores socio econémicos para explicar la
decision de usar servicios financieros (Cano, Esguerra, garcia, Rueda, &
Velasco, 2013; (Cano, Esguerra, Garcia, Rueda, & Velasco, 2013; Tuesta,
Sorensen, Haring, & Cémara, 2015) utilizando las Encuestas Nacionales de
Hogares para medir el efecto de los ingresos en el acceso a los servicios
financieros (Murcia, 2007); otro punto de vista es el estudio de los efectos de
tener una cuenta bancaria en la vulnerabilidad social, laboral y econémica de
las personas (Beck, Demirguc-Kunt, & Honohan, 2009).

En Perd, el desarrollo de la inclusion financiera ha sido asumida por el
Estado y su meta es expandir la cobertura y el uso responsable de los servicios
financieros, para ello ha establecido un entorno normativo basado en tres
pilares: uso, acceso y calidad de los servicios financieros sefialados en la
Estrategia Nacional de Inclusion Financiera teniendo como meta que en el
2021 el 75% de la poblacién use una cuenta movil o de ahorro. A pesar de los

esfuerzos realizados alin una gran parte de la poblacion peruana no tiene acceso
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a los servicios financieros por tener un perfil distinto al requerido por las
instituciones financieras, entre ellas vivir en la zona rural, tener ingresos bajos,
no tener acceso a internet, bajos niveles educativos, informalidad en la que se
desempefian, falta de garantias, etc. Es decir, las personas y las pequefias
empresas aun enfrentan dificultades para poder acceder a servicios financieros
a pesar de los avances logrados con el uso de la tecnologia.

En Ancash, segun el Ministerio de Inclusion y Desarrollo Social, la
poblacion en situacion de pobreza alcanz6 la cifra de 28.9%; la poblacién en
situacion de extrema pobreza alcanzd el 4.2%; 45.2% de la poblacion es
vulnerable a la pobreza; la pobreza distrital se centra en los poblados de
Pallasca, Sihuas, Mariscal Luzuriaga, Yungay, Pomabamba, Sihuas y Corongo,
con la caracteristica que todos ellos pertenecientes a la sierra. EI 91.1% de los
agricultores realiza agricultura de subsistencia; 89.7% de la poblacion accede
a energia eléctrica, 76% accede a agua publica o pilén, 76.9% tiene acceso a
telefonia (MIDIS, 2020). De acuerdo a la Superintendencia de Banca y Seguros
(SBS, 2018) existen 503 puntos bancarios de atencion por cada 100,000
habitantes; el nimero de distritos con atencion bancaria es de 57.2%. Dadas las
caracteristicas del Departamento de Ancash, la inclusion financiera ain es
escasa sobre todo a nivel de los distritos de la sierra.

Los estudios existentes a nivel nacional, miden el acceso a los servicios
financieros a través de la cobertura, calidad de los servicios financieros y
movimiento de las transacciones; muy poco se ha analizado acerca de los
determinantes del acceso al sistema financiero que podria estar relacionado a

aspectos de la demanda, oferta y desarrollo del mercado financiero.
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En este contexto el propdsito de la investigacion es conocer la
probabilidad que tiene una persona de Ancash, de ser incluida financieramente
en el sistema dada una serie de caracteristicas socioeconémicas de la persona,
entre ellas ingresos, gastos, ocupacion, nivel educativo, edad, sexo, estado
civil, jefe de familia, tener casa propia. Es decir, si se conocen las
caracteristicas socioeconémicas de la poblacién mayor de 18 afios de Ancash,
que probabilidad tienen de ser incluidas en el sistema financiero nacional. Para
llevar adelante la investigacion se usaran los datos de la Encuesta Nacional de
Hogares, el modelo sera formalizado usando el modelo econométrico Logit.

1.2 Formulacion del problema

¢Cudl es la probabilidad que la poblacion del departamento de Ancash,
mayor de 18 afios, sea incluida en el sistema financiero nacional si se conocen
sus caracteristicas socioeconémicas?

1.3 Objetivos
1.3.1 General
Determinar la probabilidad que la poblacion del departamento de

Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el sistema financiero nacional
si se conocen sus caracteristicas socioeconémicas.

1.3.2 Especificos
OEZ1: Determinar la probabilidad que la poblacion del departamento de
Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el sistema financiero nacional
de acuerdo a sus caracteristicas econémicas.
OEZ2: Determinar la probabilidad que la poblacion del departamento de
Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el sistema financiero nacional

de acuerdo a sus caracteristicas sociales.
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1.4 Hipotesis
Las variables edad, sexo, nivel educativo, nivel de ingresos, tamario del
hogar, ingresos del hogar, tipo de empleo, acceso a transferencias monetarias
del gobierno y lugar de origen influyen positivamente en la probabilidad que
la poblacion del departamento de Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el
sistema financiero nacional.

Operacionalizacion de variables

Variable Indicador Sub indicador

Varla_blle d_epen_d tente (Y): Acceso al sistema financiero S (1)

Inclusién financiera No (0)

Edad Mayor de 18 afios

Varon (1)

Mujer (0)

Conviviente

Casado

Viudo

Divorciado

Separado

Soltero

Empleador

Trabajador independiente
Empleado

Ocupacion Obrero

Trabajador familiar no remunerado
Trabajador del hogar
Otro

Variable independiente (X) Sueldo

Salario

Comision

Destajo

Subvencion

Recibo por honorarios
Ingresos por negocio o servicios
Ingresos por productor agropecuario
Propina

En especie

Otro

No recibe

0-500 1)
501-1000 2)
Ingreso liquido (S/) 1001-1500 ?3)
1501-2000 4)

Mas de 2000  (5)

Sexo

Estado civil

Tipo de pago
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Empleo formal (1)

Empleo informal (2)

Primaria 0 menos 1)
Secundaria 2
Superior 3
Postgrado (@)
Recibe (D)

No recibe 0)

1 1)

2-3 (2)

4-5 3)

6 0 mas (4)

Urbana (1)

Rural (2)

Costa (1)

Sierra (2)

Si (1)

No (0)

Informalidad

Nivel educativo

Transferencias

Tamafio del hogar

Lugar de origen

Regi6n natural

Empleo fijo

Modelo matematico

Yij = (Xi5)

Donde:

Yij: Inclusion financiera: acceso al servicio financiero, Si (1); No (0).
Xij: es un vector de variables que explican o no la inclusion financiera
Modelo econométrico

Es el modelo logit

1
pi = 1+ e (=B1+ Bred+PB3sx+B4il+Bsne+Bgec+mh+Lgar+Lotr+Lgrn+Lgtp

Donde:

B;: parametros

ed = edad

sX = sexo: varon (1); mujer (0)

il = ingreso liquido: menos de 500 (1); 501 y 1000 (2); 1001 a 1500 (3); 1501

a S/2000 (4); més de S/2000 (5)
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ne = nivel educativo: Primaria (1); Secundaria (2); Superior (3); posgrado (4)
ec = Estado civil: casado (1); viudo (2) divorciado (3) separado (4) soltero (5)
mh = miembros del hogar: entre 2 y 3 (1); entre 4y 5 (2); 6 0 mas (3)

ar = area de residencia: urbana (1), rural (0)

tr = transferencias; si recibe (1); no recibe (0)

rn = region natural costa (1); sierra (0)

tp = tipo de pago: sueldo (1); salario (2); comision (3); destajo (4); honorarios

(5); en especie (6)
ef = empleo fijo: si (1); no (0)
to = tipo de ocupacién: empleador (1); Trab. Independiente (2); Empleado (3);
Obrero (4); Trab. Fam. No remunerado (5) Trab. del hogar (6); Otro (7)

in = informalidad: empleo formal (1); empleo informal (0)
Definicion conceptual y operacional de las variables

Inclusion financiera

Definicion conceptual inclusion financiera

La inclusién financiera es un estado en el que todas las personas pueden usar y
tienen acceso a un conjunto completo de servicios financieros de calidad,
prestados a precios asequibles, de manera conveniente y con dignidad para los
clientes

Definicion operacional de la inclusion financiera

Operacionalmente la inclusion serd medida por la variable dicotomica:
Inclusion financiera:

Si el jefe de hogar usé algun servicio financiero (1).

Si el jefe de hogar no tuvo acceso a un servicio financiero (0)

Factores que impulsan la inclusién financiera
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Definicion conceptual de los factores de la inclusion financiera
Son aquellos factores que propician y/o limitan la inclusion financiera, factores
asociados a aspectos socioeconémicos del usuario, ligados a las instituciones
financieras y aspectos macroeconémicos, microeconémicos y politicas
implementadas por un pais.
Definicion operacional de los factores de la inclusion
Operacionalmente los factores de la inclusion financiera seran medidos a través
de las sub variables.
Edad y sexo: Existe una relacién positiva pero decreciente de la edad del jefe
del hogar con el uso de algun instrumento financiero (a mayor edad, el uso de
un instrumento financiero va decreciendo). Asimismo, el sexo masculino del
jefe de hogar esta asociado positivamente con el uso de servicios financieros.
Nivel educativo: Un mayor nivel educativo (primaria, secundaria, técnica y
universitaria) esta asociado con un mayor uso de servicios financieros.
Caracteristicas del hogar: La dimension del hogar esta positivamente asociada
con la inclusion financiera.
Tipo de empleo: trabajo dependiente e independiente asociado positivamente
con inclusidn financiera.
Lugar de origen: rural y urbano, el origen urbano asociado con mayores
probabilidades de tener inclusién financiera.

1.5 Justificacion
Conveniencia: Consideramos que nuestra investigacion es conveniente debido
a que, actualmente, el gobierno nacional tiene el objetivo de incluir al sistema
financiero nacional a la poblacién mayor de 18 afios y esta investigacion sirve

para contribuir al conocimiento de la realidad financiera de esa poblacion.
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Justificacion Social: Los beneficiarios de nuestra investigacion serian la
poblacion ancashina mayor de 18 afios y las instituciones gubernamentales
encargadas de cumplir los objetivos de inclusién financiera de la poblacién,
pues conoceria las restricciones que tiene €sa para su acceso en sistema
financiero nacional.

Justificacion practica: Nuestra investigacion contribuye al conocimiento de
la realidad financiera departamental y por ende nacional. Permitird
recomendar, por un lado, politicas econémicas y sociales tendientes a mejorar
las condiciones de trabajo, ingresos, nivel educativo y emprendimientos de la
poblacion, los mismos que potenciaran el acceso a la inclusion financiera.
Justificacion tedrica: El aporte de nuestra investigacion radica en que servira
de base para continuar con la investigacion de la realidad financiera
departamental, asi mismo, es una contribucion a la aplicacion practica de los
modelos probabilisticos en el analisis de la realidad econémica en nuestro

departamento.
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Il. MARCO TEORICO
2.1 Antecedentes

Kendall, Mylenko, & Ponce (2011) sefialan que tener acceso a la
inclusion financiera es sindbnimo de tener educacion financiera, servicios
financieros y proteccion como consumidor. Priale (2018) afirma que existen
indicadores cuantitativos y cualitativos que miden el acceso a los servicios
financieros. El Banco Mundial (2018), afirma que Peru, durante el 2017, 51%
de los varones y 34% de las mujeres tenian acceso al sistema financiero; 47%
de los mayores de 25 afios accedian al sistema financiero; 53% de los que tienen
mayores ingresos acceden al sistema financiero; 45% de los que tienen estudios
secundarios a mas acceden al sistema financiero.

La Superintendencia de Banca y Seguro y APF (SBS, 2017) sefiala que
entre el 2008-2017 la participacion de los depoésitos en relacion al PBI se ha
incrementado de 28% al 36%; este indicador mide la penetracion financiera.
Lo anterior nos indica que aun existen operaciones financieras extra formales
explicadas posiblemente por la no inclusion de poblacién joven, de menores
ingresos y nivel educativo bajo. La SBS (2017) afirma que en el Per( existian
106 canales de atencion bancaria por cada 1,000 km2 de extension territorial;
21 sucursales de oficinas financieras por cada 10,000 personas; 109 cajeros
automaticos por cada 10,000 personas adultas; 42 personas con cuenta de
ahorros por cada 1,000 personas; 109 deudores por cada 1,000 personas; la
relacion depositante/PBI es igual a 0.18; la ratio deuda/PBI es igual a 0.95.

Priale (2018) afirma que, en Per(, en el 2017, los préstamos en
provincias superaron a los depoésitos en 3% al afio; el indice de Gini para los

préstamos disminuyé desde el 2021 al 2017 de 0.52 a 0.40 debido a la menor
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participacion de los préstamos en Lima; v, el indice de Gini para los depdsitos
para el mismo periodo disminuyo de 0.52 a 0.40. El indice de Gini compara la
distribucion acumulada de créditos y depositos contra la distribucion
acumulada de la poblacién midiendo el nivel de desigualdad a menor valor
mayor igualdad; indica, a su vez, que el menor acceso a depdsitos en las
regiones es consecuencia del nivel de ingresos de la poblacién.

Desde otra oOptica, Acemogld & Robinson (2012) indican que en
algunos paises la élite dominante disefia instituciones para enriquecerse a costa
de las mayorias. En Per(, esta situacion se traduce en la concentracion bancaria
dificultando la inclusién financiera por los requisitos de la banca para acceder
a los servicios financieros; sin embargo, esta dificultad de inclusion financiera
a nivel de créditos ha disminuido debido a la aparicién de otras entidades
financieras que trabajan en provincias.

Ludwing & Lamas (2017) indican que las diferencias culturales de los
diferentes grupos sociales sumado a un desarrollo disparejo han contribuido a
que exista un grupo de peruanos con mayor capacidad adquisitiva que permite
tener una mayor inclusion financiera en desmedro del otro grupo que vive en
la subsistencia. Zelizer (2011), afirma que en el uso de los servicios financieros
intervienen también las costumbres de la comunidad. La Superintendencia de
Banca y Seguro y la Secretaria de Estado para Asuntos Econémicos de Suiza
(SECO) (SBS & SECO., 2016) indican que un bajo nivel de cultura financiera
induce a las personas a tomar malas decisiones y contribuye a una menor
utilizacion del sistema financiero.

Asi mismo, en Per(, la educacién y el nivel de ingresos afectan

positivamente a la inclusion financiera y vivir en zonas rurales o en un entorno
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de informalidad afecta negativamente (Camara, Pefia, & Tuesta, 2013;
Alfageme & Ramirez-Rondéan, 2016)
2.2 Bases teoricas
A. Exclusiény pobreza
Lépez Pardo (2007) afirma que existen dos acercamientos generales
para conceptualizar la pobreza, “los que la definen y los que entienden que
debe reconocerse por sus sintomas”. Los que definen la pobreza, lo hacen
de 11 formas: “necesidad, estandar de vida, insuficiencia de recursos,
carencia de seguridad basica, falta de titularidades, privacion multiple,
exclusion, desigualdad, clase, dependencia y padecimiento inaceptable.” El
segundo grupo, afirma que “los sintomas son esencialmente dos: escasos
ingresos (o subsistencia) e insuficiente consumo 0 acceso a Sservicios
bésicos.” Agrega que, los escasos ingresos se entiende como “la carencia de
recursos familiares que aseguren la satisfaccion de las necesidades basicas
y/o la insuficiencia de recursos publicos destinados a financiar el gasto
social”. De esa manera, son pobres “las familias cuyos ingresos son
inferiores a un cierto valor (la linea de pobreza) que permite acceder a una
canasta minima de necesidades vitales (alimentacién, vestimenta, vivienda
y otros)”; y, “son indigentes las familias cuyos ingresos son menores que un
determinado valor (la linea de indigencia) que posibilita comprar una
canasta minima de alimentos.” (L6pez Pardo, 2007)
El Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo en su informe

de 1997 (PNUD, 1997), introdujo el concepto de Pobreza Humana y la

vinculd con el de Desarrollo Humano.! Asi, si el desarrollo humano consiste

! La Pobreza Humana se refiere al estado de privacion de las dimensiones méas esenciales para hacer
posible el desarrollo humano, la longevidad, el acceso a conocimientos y servicios basicos. Refleja
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en ampliar las opciones, la pobreza significa la privacion de las

oportunidades y las opciones méas fundamentales del desarrollo humano.

Este Informe afirma que existe tres perspectivas de la pobreza:
“Perspectiva del ingreso. Una persona es pobre s6lo cuando su nivel
de ingreso es inferior a la linea de pobreza que se ha definido [...]
Con frecuencia se define la linea de pobreza en términos de tener
ingreso suficiente para comprar una cantidad suficiente de
alimentos.
“Perspectiva de las necesidades basicas. La pobreza es la privacion
de los medios materiales para satisfacer en medida minimamente
aceptable las necesidades humanas incluidos los alimentos [...] va
mucho mas alla de la falta de ingreso privado: incluye la necesidad
de servicios basicos de salud y educacion y otros servicios esenciales
que la comunidad tiene que prestar para impedir que la gente caiga
en la pobreza. Reconoce, ademas, la necesidad de empleo y
participacion.
“Perspectiva de capacidad. La pobreza representa la ausencia de
ciertas capacidades basicas para funcionar [...] Los funcionamientos
pertinentes a este andlisis pueden variar de los fisicos, como estar

bien nutrido, estar vestido y vivir en forma adecuada, evitar la

la distribucién del progreso en un pais e identifica la poblacién que ain vive con carencias en las
dimensiones mas basicas para la vida humana. (INEC, s/f). El desarrollo humano es un proceso
encaminado a ampliar las oportunidades de las personas [...] implica que las personas deben influir
en los procesos que determinan sus vidas [...] es el desarrollo de las personas mediante la creacion
de capacidades humanas por las personas, a través de la participacion activa en los procesos que
determinan sus vidas, y para las personas, mediante la mejora de sus vidas. Se trata de un enfoque
méas amplio que otros, como el enfoque de recursos humanos, el de necesidades basicas y el de
bienestar humano. (PNUD, 2016, pag. 2)
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morbilidad prevenible, hasta logros sociales méas complejos, como

participar en la vida de la comunidad.” (PNUD, 1997, pag. 18)

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) define a la
pobreza como “una condicidn en la cual una o mas personas tienen un nivel
de bienestar inferior al minimo aceptado.”; agrega que la pobreza “se asocia
con la incapacidad de las personas para satisfacer sus necesidades bésicas
de alimentacién”; y, que también incluye “la salud, las condiciones de
vivienda, educacion, empleo, ingresos, gastos, y aspectos mas extensos
como la identidad, los derechos humanos, la participacion popular, entre
otros.” (INEI, 2000)

Respecto a la exclusion, Checa & Arjona (2005; como se cita en
FUNDASAL & PNUD, 2009) afirman que es:

“Un proceso social de gran complejidad contextual e interna, que no

puede ser considerado como un todo homogéneo ni estanco. Pues el

mismo presenta diferentes estadios, que van desde la integracion
total hasta la mas completa exclusion. Es la confluencia de multiples
variables que se combinan entre si y que pueden dar resultados
dispares en los grupos afectados. Es una cuestion de grado més que
de absolutos, y es evidente que una persona puede ser marginal en

algin sentido, o con respecto a ciertas esferas de la vida o

instituciones mientras esta altamente integrada en otros. La imagen

dual de la sociedad, implica la existencia de un sector integrado y

otro excluido, formando parte de una dialéctica inclusion-exclusion”

(FUNDASAL & PNUD, 2009, pag. 21)

B. Estrategias para reduccién de la pobreza
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El PNUD afirma que las estrategias de reduccion de la pobreza
deberan abarcar todos los aspectos de la vida nacional debido a que ésta “es
la mayor amenaza a la estabilidad politica, la cohesion social y la salud
ambiental del planeta.” Asi, propone ochos estrategias de lucha contra la
pobreza (PNUD, 1994, pag. 22):

1. Servicios sociales basicos: “El Estado debe ayudar a garantizar una
provision generalizada de servicios sociales basicos a los pobres, en
particular la educacion y la atencién primaria de la salud.”

2. Reforma agraria. “Por cuanto gran parte de la pobreza [...] Se concentra
en las zonas rurales” y se requiere “una distribucion mas equitativa de la
tierra y los recursos agricolas.”

3. Crédito para todos. “Una mayor igualdad del acceso al crédito” es “una
de las maneras més poderosas de abrir los mercados a los pobres.”

4. Empleo. “Ampliar rapidamente las oportunidades de empleo productivo”
con el objetivo de “asegurar un modo de vida sostenible para todos”.

5. Participacién. “Toda estrategia viable de reduccion de la pobreza debe
ser descentralizada y participatoria.” Es decir, los pobres deben participar
en la formulacién de los planes de desarrollo econdmico.

6. Seguridad social. Esta estrategia asegurara que se incluyan en ella a los
que queden excluidos de los mercados.

7. Crecimiento econdémico. Porque “las actividades de desarrollo ademas de
aumentar la productividad deben concentrarse en aumentar la
productividad de los pobres.” De esa manera, se asegurara “que l0S
pobres no so6lo se beneficien del crecimiento econémico sino que,

ademas, contribuyan a él.”
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8. Caracter sostenible. El crecimiento debe cambiar en sus estrategias con
la finalidad de “utilizar menos materiales y energias y de tener una
distribucién mas equitativa”

Asi, pues, el mayor acceso al sistema financiero o, en términos de
nuestra investigacion, la inclusion financiera es una estrategia para
disminuir la pobreza y, ademas, contribuye al crecimiento econémico.

C. Lainclusion financiera

Stein, Randhawa, & Bilandzic (2011) subrayan que el concepto de
inclusion financiera ha logrado una relevancia significativa en el mundo por
los beneficios potenciales que se derivan de ella; sin embargo, aun se
encuentra en proceso de construccion. El Center for Financial Inclussion -
CFI- (2009, pag. 1) menciona que “la inclusion financiera es un estado en
el que todas las personas pueden usar y tienen acceso a un conjunto
completo de servicios financieros de calidad, prestados a precios asequibles,
de manera conveniente y con dignidad para los clientes”.

El Banco Mundial (2014) afirma que los sistemas financieros
eficientes ofrecen servicios de ahorro, pago, créditos y herramientas para el
manejo de riesgo de los individuos y empresas y los sistemas inclusivos son
aquellos que tienen un alto porcentaje de individuos y empresas con acceso
a servicios financieros.

Cordova (2021) nos recuerda que segun la SBS (2018, tal como se
referencia en Cordova 2021) se utilizan 3 aspectos para definir la inclusion
financiera: (1) acceso: “puntos de atencion a los servicios financieros e
infraestructura”; (2) uso: “frecuencia e intensidad con que la poblacion

utiliza los servicios financieros”; y, (3) calidad: adecuacion de las
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caracteristicas de los servicios financieros a las necesidades de la poblacion.
Asi, define a la inclusion financiera como “acceso a los diversos servicios
financieros de manera segura, adecuada y eficaz.” En ese sentido, “se busca
tener un mercado financiero responsable con la mayor participacion de la
poblacion y a los menores costos posible”.

Este mismo investigador, afirma que la inclusion financiera “alivia
la pobreza y alienta el crecimiento econémico [...] incorporando a nuevas
empresas en el sistema economico [...]” y que la expansion de los servicios
financieros “tiene efectos en el progreso tecnologico y generacion de ideas
[...] lo cual incentiva a los individuos de la economia a pensar
creativamente”. Agrega que “la falta de acceso puede generar puede generar
una dificultad en hogares y empresas para invertir en proyectos con altos
retornos y en reducir la asignacion de recursos eficiente los cual afecta
directamente al crecimiento y a la pobreza.” (Cordova, 2021)

Al respecto Beck, Demirguc-Kunt, & Honohan (2009), indican que
la inclusion financiera alivia la pobreza, impulsa el crecimiento econémico,
promueve el emprendimiento. Levine & King (1993) sefialan que la
inclusion financiera tiene efecto positivo en el progreso tecnoldgico y los
intermediarios financieros facilitan el movimiento del dinero teniendo en
cuenta su diversificacion y riesgo contribuyendo asi a la mejor asignacién
del recurso al facilitar el intercambio de bienes, servicios y factores. En la
misma linea, Lucas (1988) afirma que las instituciones financieras
promueven el acceso a activos que impulsan el crecimiento econémico.

Por otro lado, Stiglitz & Weiss (1981) explican que un mayor

desarrollo financiero reduce las asimetrias de la informacion y permite que
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un mayor nimero de personas tenga acceso a productos financieros en
mejores condiciones.
D. Factores determinantes de la inclusién financiera

En cuanto a los factores determinantes de la inclusion financiera la
teoria la relaciona con la poblacion excluida. Beck, Demirguc-Kunt, &
Honohan (2009) indican 4 causas de exclusion involuntaria de los servicios
financieros: (1) insuficientes ingresos o riesgo alto; (2) politicas
discriminatorias; (3) deficientes marcos contractuales o de informacién y;
(4) configuracion de precios. También identifican 3 barreras de acceso entre
ellas (1) la geografia o acceso fisico; (2) solicitud de documentos necesarios
para abrir una cuenta; y, (3) tarifas altas para mantener una cuenta. Por otro
lado, sefialan que la infraestructura de informacion influye en la inclusion
financiera en paises con ingresos bajos y en los paises cuyos ingresos son
altos es la proteccion al consumidor.

Ortiz & Nufiez (2017) afirman que la inclusion financiera coexiste
con barreras socioecondmicas, aspectos macroecondmicos,
microecondémicos e institucionales de cada pais. A nivel socioeconémico,
se encuentran variables como el nivel de ingresos de los usuarios, confianza
en el sistema financiero, barreras culturales, costos; a nivel
macroecondmico sefiala a las variables riqueza y estabilidad del sistema
financiero; a nivel microecondmico las variables informalidad,
institucionalidad, control social, eficiencia del sistema, servicios
ineficientes y costos elevados que promueven la exclusion.

Hannig & Jansen (2010) sefialan que cuando los usuarios no cuentan

con un historial de actividades financieras constituye una barrera para
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incluirlos financieramente, es decir la decision se ve influenciada por la
asimetria en la informacion.

Djankov & McLiesh (2007) indican que el marco legal es un factor
que frena la inclusién financiera por lo que se debe mejorar el marco legal
referente a las transacciones entre los intermediarios financieros y los
prestatarios al interior del sistema.

En esta investigacion se usara como sustento tedrico el postulado
propuesto por Beck, Demirguc-Kunt, & Honohan (2009) que sefialan que
existen factores socioecondmicos que dificultan el acceso a los servicios
financieros entre ellos el nivel de ingresos, edad, sexo, el lugar geogréfico
de origen, politicas discriminatorias, precios, informacién asimétrica.

El departamento de Ancash se caracteriza, en general, por tener
poblacidn rural que vive en zonas alejadas de los espacios urbanos, el nivel
de ingresos de su poblacion es baja, la cultura financiera de su poblacion es
baja, mayormente su poblacion es joven, y existe mucha informalidad
laboral y trabajo independiente; estos factores podrian afectar el acceso de
su poblacién mayor de 18 afios a los servicios financieros ofertados.

2.3 Definicion de términos
A. Inclusion financiera
La inclusion financiera es un estado en el que todas las personas
pueden usar y tienen acceso a un conjunto completo de servicios
financieros de calidad, prestados a precios asequibles, de manera
conveniente y con dignidad para los clientes

B. Servicio financiero
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Un servicio financiero no es el bien financiero en si -por ejemplo,
un préstamo hipotecario para comprar una casa o una pdliza de seguros de
automavil-, sino lo que podria definirse como el proceso de adquirir el bien
financiero. En otras palabras, es la transaccion necesaria para obtener el
bien financiero.

C. Sector financiero

El sector financiero abarca muchos tipos de transacciones, en
ambitos tales como el sector inmobiliario, de financiamiento al consumo,
bancario y seguros. También abarca varios modelos de financiamiento para
la inversion, incluidos los valores (véase el recuadro).

D. Intermediacion financiera

Proceso por el cual una institucion canaliza recursos financieros de
sectores con saldos superavitarios, hacia aquellos deficitarios,
constituyendo un mecanismo para movilizar y usar mas eficientemente
estos recursos.

E. Intermediario financiero

Empresa cuya actividad tipica es la de recibir fondos del publico y,
mediante la transformacion de plazos y cantidades, conceder créditos a
aquellas personas o empresas que los necesiten. Existen dos tipos de
intermediarios financieros: los bancarios (o tomadores de dep06sitos) y los

no bancarios (o0 mediadores).
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I11. METODOLOGIA

3.1 Tipoy disefio de la investigacion

El estudio es de enfoque cuantitativo.

El disefio es no experimental, de corte transversal y correlacional ya
que se encuentra relaciones entre la variable independiente y la variable
dependiente.

3.2 Poblacion y muestra
a. Poblacion

La informacion necesaria para la ejecucidn de nuestra investigacion
proviene de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO), de los afios 2015
y 2021, para el departamento de Ancash.

En la ENAHO 2015 y 2021, la poblacion objetivo “esta definida
como el conjunto de todas las viviendas particulares y sus ocupantes
residentes en el area urbana y rural del pais.” (INEI, 2020). De esta
poblacion objetivo, se excluyen “a los miembros de las fuerzas armadas
que viven en cuarteles, campamentos, barcos, y otros. También se excluye
a las personas que residen en viviendas colectivas (hoteles, hospitales,
asilos y claustros religiosos, carceles, etc.).”

b. Muestra

Para ambos afios, la muestra es “del tipo probabilistica, de areas,
estratificada, multietapica e independiente en cada departamento de
estudio”

“El nivel de confianza de los resultados muestrales, es del 95%.”
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El tamafio anual de la muestra, para el departamento de Ancash,
para el afio 2015 es de 180 conglomerados y 1,238 viviendas; para el afio
2021, es de 1492 viviendas particulares, que corresponden a 209
conglomerados.

c. Unidad de investigacion
La unidad de investigacion la constituyen:

a. Los integrantes del hogar familiar mayores de 18 afios de edad

b. Los trabajadores del hogar con cama adentro, reciban o0 no pago por sus
Servicios.

c. Los integrantes de una pensién familiar que tienen como méaximo 9
pensionistas; y

d. Las personas que no son miembros del hogar familiar, pero que
estuvieron presentes en el hogar los Gltimos 30 dias.

No son investigados:

e. Los integrantes de una pensién familiar que tiene de 10 a mas
pensionistas,
f. Los trabajadores del hogar con cama afuera.
3.3 Instrumentos de recoleccion de datos
En el presente estudio se obtendran datos de tipo secundario, mediante
la técnica de la observacion documental; el instrumento a usarse sera la guia de
observacion documental y servira para recoger informacion estadistica de cada
una de los indicadores de las variables propuestas en la investigacion.
3.4 Metodologia
La investigacion es de naturaleza correlacional y como tal utilizara el

enfoque cuantitativo para relacionar las caracteristicas de la poblacion de
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Ancash con la inclusion financiera entendida como acceso a los servicios
financieros Se usaré el estudio correlacional probabilistico usando el modelo
Logit porque permite responder a la pregunta (Como? y permite relacionar en
términos de probabilidades la influencia de cada una de las variables
consideradas.

El enfoque cuantitativo permitird obtener un coeficiente que relacione
cada variable y al modelo en conjunto con la inclusion financiera, el mismo
que servira para interpretar y clasificar las variables que mayormente influyen
en la inclusion financiera y arribar a conclusiones. Asi mismo el método
correlacional probabilistico permite usar los datos de las variables en expresion
dicotémica y/o una categoria clasificada en escala.

Por otro lado, el estudio cuantitativo tiene una logica deductiva (parte
de unateoria) pues permite obtener informacion de un contexto general a través
de los datos estadisticos e inferir resultados a nivel inductivo que permiten
comprender el fendmeno a nivel individual y asi mismo compararlas con la
teoria y/o experiencia observada.

Como se anotd ut supra, para recolectar la informacion se utilizara la
observacion secundaria, a partir de la documentacion de la ENAHO vy se usara
la técnica de la observacion documental. Los datos seran convertidos a
variables dicotomica en el caso de la variable dependiente y en el caso de las
variables independientes algunas de ellas seran convertidas a variables
dicotémicas y otras valoradas en escalas a fin de hacer asequible los datos al
modelo econométrico planteado, los datos serdn registrados siguiendo un

protocolo.
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Los datos serdn corridos a través del modelo Logit en el software
STATA, siguiendo el protocolo establecido en la econometria y los resultados
seran analizados teniendo en cuenta los parametros reportados por el software
y comparados con la teoria y los parametros de contraste del modelo reportados
por el software. La hipotesis serd contrastada con los parametros reportados
por el modelo luego de la corrida de datos.

Los resultados seran presentados en funcion a la pregunta de

investigacion Se realizard la discusion y las conclusiones.
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HiIGSIOE

IV. RESULTADOS

4.1 Generalidades

Inicialmente, describimos algunos indicadores seleccionados como
factores que influyen en la inclusion financiera utilizados en nuestra
investigacion.

La figura 4.1 muestra la cantidad porcentual de la poblacién mayor de
18 afios por grupos de edad. Podemos notar que en 2015 y 2021 la poblacion
mayor a 43 afios tiende a disminuir; pero, en 2021 es mayor que en 2015. Asi,
en 2015, la poblacion entre 18 y 42 afios sumaba 50.2% Yy la poblacion de 43
afios a mas sumaba 49.2%. En 2021, la poblacién entre 18 y 42 afios sumaba
45.5% vy la mayor a 43 afos ascendia a 54.5%. Es decir, en seis afos, la
poblacién ancashina es menos joven.

Figura 4.1

Ancash 2015-2021: Porcentaje de la poblacion mayor a 18 afios
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Fuente: INEI: ENAHO 2015-2021

La figura 4.2 muestra la distribucion porcentual de la poblacion mayor
de 18 afios de Ancash por sexo. Observamos que en el 2015, en el grupo de 18
a 42 afios, la cantidad de hombres es mayor (50.7%) que el de las mujeres
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(49.8%); mientras que en el 2021, para el mismo grupo de edad la cantidad de
hombres es 45.9% y la cantidad de mujeres es 45.1%. Comparativamente, de
2015 a 2021, la cantidad de hombres y mujeres disminuyeron. Lo anterior
implica que, en ambos grupos, en el afio 2021, se ha incrementado la cantidad
de personas mayores de 43 afos.

Figura 4.2

Ancash 2015-2021: Porcentaje de la poblacién mayor a 18 afios por
afno y sexo
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Fuente: INEI: ENAHO 2015-2021

Figura 4.3

Ancash 2015-2021: Porcentaje de la poblacién mayor a 18 afios por
Sexo
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En Ancash, en el periodo 2015-2021, la poblacion femenina con 18
afios a mas, de edad, es 52.5% y la de los varones es 47.5%; mientras que en
2021 la poblacién femenina se incrementd a 53.3% y la poblacion masculina
disminuy6 a 46.7% (figura 4.3).

La figura 4.4 muestra la poblacion mayor de 18 afios de Ancash,
teniendo en cuenta su estado civil. Las categorias que, en 2021, han aumentado,
con respecto a 2015, son los convivientes, viudos y separados; lo que explica

que la cantidad de casados y solteros haya disminuido.

Figura 4.4
Ancash 2015-2021: Porcentaje de la poblacién mayor a 18 afios por
estado civil
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Fuente: INEI: ENAHO 2015-2021

La figura 4.5 muestra la poblacion mayor de 18 afios de Ancash,
teniendo en cuenta su estado civil y sexo. En 2021 ha disminuido, con respecto
a 2015, las mujeres casadas (2015:29.6%; 2021:26.6%); los hombres casados
también han disminuido (2015:32.7%; 2021:29.9%). En 2021 la cantidad de
hombres convivientes han aumentado con respecto al 2015 (2015:28%:
2021:30.3%); la cantidad de mujeres viudas ha pasado de 9.9% en 2015 a

11.3% en 2021. La cantidad de separados se ha incrementado en ambos sexos.
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Figura 4.5

Ancash 2015-2021: Porcentaje de la poblacién mayor a 18 afios por
estado civil y sexo
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Fuente: INEI: ENAHO 2015-2021

La figura 4.6 muestra que la poblacion mayor de 18 afios de Ancash,
una semana antes de la encuesta, que tuvo algun trabajo y empleo fijo, para el
2021, aumento ligeramente respecto al 2015; la poblacién con negocio propio
tuvo un pequefio crecimiento; situacion que podria influenciar positivamente
en la inclusién financiera.

Figura 4.6

Ancash 2015-2021: Poblacién que una semana antes de la encuesta
tuvo algun trabajo, empleo fijo 0 negocio propio
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La figura 4.7 muestra que en el 2021, de las seis categorias de cargos
de la poblacion empleada, los Gnicos que se incrementaron respecto al 2015,
fueron los trabajadores independientes y, ligeramente, los trabajadores
familiares no remunerados; mientras que las otras cuatro categoria (empleador
0 patrono,, empleado, obrero y trabajador del hogar) disminuyeron. Este
aspecto mejoraria la oportunidad de ser incluido al sistema financiero
solamente al sector de los trabajadores independientes.

Figura 4.7

Ancash 2015-2021: Cargo en que se desempefid en su ocupacion
principal o negocio
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La figura 4.8 muestra el tipo de ingreso por la ocupacion principal de
la poblacion de Ancash. Los que tienen ingreso por comisiones, por destajo,
subvenciones, honorarios profesionales, propinas, otros ingresos; y, los que no
tienen ingresos, suma la cuarta parte no tendrian acceso al sistema financiero.
Ademas, si los ingresos por produccién agropecuaria y en especie no son
estables, tampoco tendrian acceso al sistema financiero. Por lo tanto, los
candidatos a tener acceso al sistema financiero, serian los que tienen ingresos

provenientes de sueldos, salarios y ganancias por negocio o servicio.
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Figura 4.8

Ancash 2015-2021: Tipo de ingresos por la ocupacion principal
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La figura 4.9 muestra el ingreso total e ingreso liquido de la poblacién

en el afio 2015. Si se tiene en cuenta el ingreso liquido, aproximadamente 50%

de esa poblacion no tendria acceso al sistema financiero debido a su bajo

ingreso (5 a 500 soles por mes). Es mas, si se tiene en cuenta las restricciones

que podrian tener los que tienen ingreso liquido menor o igual a 1000 soles,

aproximadamente, 76% de la poblacidn no tendria acceso al sistema financiero.
Figura 4.9

Ancash 2015: Ingreso total e ingreso liquido por ocupacion principal
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De manera similar, para el afio 2021 (figura 4.10), si el ingreso liquido
es menor a 1 mil soles, mas del 65% no tendria acceso al sistema financiero.
Figura 4.10

Ancash 2021: Ingreso total e ingreso liquido por ocupacion principal
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La figura 4.11 muestra a la poblacion trabajadora con ingreso
independiente; para 2015 esta poblacion suma en total 26.7% vy, en 2021,
23.2%. Esta poblacion podria tener acceso al sistema financiero; sin embargo,
existen otros factores que determinan el acceso al sistema financiero.
Figura 4.11

Ancash 2015-2021: Trabajadores con ingreso independiente
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La figura 4.12 muestra el indicador de la PEA para los afios 2015 y
2021. Muestra que la ocupada asciende a 76.9%, en 2015y 76.6% en 2021.
En total, la poblacion desocupada llegaa 2.1% en 2015y 2.7% en 2021. La
poblacién que no pertenecen a la PEA llega a 20% en el 2015 y 19.6% en
2021. Sin embargo, como ya se analizd, es necesario analizar otros factores
para tener acceso al sistema financiero.
Figura 4.12

Ancash 2015-2021: Indicador de la PEA
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Fuente: INEI: ENAHO 2015-2021

Lafigura 4.13 muestra el nivel educativo de la poblacién en estudio.
Es notorio que en 2015 y 2021 el nivel educativo con mayor frecuencia es
el de secundaria completa ((23.8%). El porcentaje de la poblacion con nivel
educativo con secundaria completa 0 mas, suma 50.3% en 2015 y 50.7%
en 2021. Es decir, si se considera como factor de seleccion el nivel
educativo de secundaria 0 mas, aproximadamente, el 50% de la poblacion

tendria acceso al sistema financiero.
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Figura 4.13

Ancash 2015-2021: Nivel educativo de la poblacion
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4.2 Estimacion de los coeficientes

A continuacién, se muestra la estimacion de los coeficientes del modelo
logit. Es necesario advertir que el signo de los coeficientes de las variables, si
es positivo, indica que hay mayor probabilidad de ser incluido en el sistema
financiero vy, el signo negativo, indica que existe menos probabilidad de ser
incluido en este sistema.

La Tabla 4.1 muestra que para la variable edad, para los afios 2015 y
2021, la probabilidad de estar incluido en el sistema financiero se incrementa
si la persona se encuentra en el intervalo de edad 53-57 afios; la probabilidad
de ser incluido en el sistema financiero, para los otros intervalos, se reduce con
respecto a la probabilidad de estar incluido.

Para la variable sexo, en el 2015, la probabilidad de estar incluido en el
sistema financiero se reduce por la condicién de ser hombre respecto a ser
mujer; sin embargo, en el 2021, se revierte esta situacion y ahora la
probabilidad de ser hombre incrementa la probabilidad de ser incluido en el

sistema financiero, respecto a ser mujer.
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Tabla4.1

Ancash: Estimacion de los coeficientes del modelo Logit, 2015-2021

2015 2021 2015 2021
Inclusion Coef. Coef. Inclusion Coef. Coef.
Edad Ingreso_Liquido
Entre 18 y 22 afios -0.117518 -0.265801 Entre 501 y 1000 1.096356 0.3110695
Entre 23y 27 afios -1.230005  0.389079 Entre 1001 y 1500 1.786208 0.6737723
Entre 28 y 32 afios -0.388624 -0.132585 Entre 1501 y 2000 1.310524 2.14231
Entre 33 'y 37 afios -1.083671 -0.445223 2001 a mas 2.765834  1.274767
Entre 38 y 42 afios -0.70219  -0.17959 Area
Entre 43y 47 afios -0.216566 -0.715108 Urbano 0.0933648 0.392117
Entre 48 y 52 afios -0.511509 -0.123223 Transferencias
Entre 53y 57 afios 0.4200828 0.1808592 Si recibe 1.88182  1.615952
Entre 58-62 afios -2.135889 -0.286158 Region
Sexo Costa centro -0.397282 0.2224078
Hombre -0.281435  0.163649 Tipo_pago
Educacion Sueldo 1.133617 1.095626
Secundaria 0.6260409 0.3417608 Salario 0.0392782 -0.298209
Superior 1439533  1.145796 Comision 4.207167
Postgrado 1.167082 0 Destajo 0.8855351 0
Estado_civil Honorarios 0 -0.4567
Casado -0.156258 -0.713147 En Especie 0 0.1620962
Viudo -0.920401 -1.307869 Empleo_fijo
Divorciado -4.536656 0 Si 2117296 -0.492649
Separado -0.719606  -0.64154 Ocupacion
Soltero -0.919101 -0.339549 Obrero 0.2294846 -0.050043
Miembros_hogar Trab. del hogar 0.1801249 -2.056515
Entre 2y 3 miembros -0.707619 -0.601198 Informalidad
Entre 4y 5 miembros  -0.173451 -0.540611 Empleo Formal 2.721113  3.071159
6 0 mas miembros -1.059866 -0.349312 _cons -1.697889 -0.629097

Fuente: ENAHO 2015, 2021

Para la variable educacién, podemos observar que para ambos afios,
2015y 2021, al incrementarse el nivel de educacion, también se incrementa la
probabilidad de estar incluido en el sistema financiero. Respecto al ingreso
liquido de los individuos, para los afios 2015 y 2021, es una variable que
incrementa la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero. De manera
similar, si el individuo reside en el area urbana aumenta la probabilidad de ser

incluido en el sistema financiero respecto al que reside en el area rural, en
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ambos afos de estudio. El signo positivo de la variable transferencias, para el
2015y 2021, indica que el recibir transferencias aumenta la probabilidad de ser
incluido en el sistema financiero. Respecto al tipo de pago, en el 2015, si el
individuo tiene algun tipo de pago, incrementa su probabilidad de ser incluido
en el sistema financiero; sin embargo, para el 2021, si la persona percibe salario
u honorarios su probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, se reduce.
Otras variables que incrementan la probabilidad de ser incluido en el sistema
financiero, para ambos afios. EI empleo formal de una persona, también
incrementa la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero; para ambos
anos.
4.3 Estimacion de la razon de probabilidades (ODDS RATIO?)

La Tabla 4.2 muestra la razén de probabilidad de una persona de ser
incluido en el sistema financiero. Asi, tenemos que, para los afios 2015 y 2021,
si la persona tiene una edad entre 53 y 57 afios de edad, la probabilidad de estar
incluido en el sistema financiero es 1.52 y 1.19, veces mas respecto a la
probabilidad de no estar incluido en este sistema, respectivamente.
Adicionalmente, observamos que en el 2021, los individuos que tienen una
edad entre 23 y 27 afios, tienen 1.475 veces méas probabilidad de ser incluidos
en el sistema financiero, respecto a no ser incluido.

De la manera similar, en la variable educacion los individuos que tienen
mayor nivel educativos tienen mayor probabilidad de ser incluidos en el

sistema financiero. Por ejemplo, el nivel de educacién superior, por cada afio

2 E1 ODDS ratio es una medida de asociacion entre dos variables que indica la fortaleza de la relacion
entre dos variables; oscila entre cero e infinito. Cuando su valor es 1 indica ausencia de asociacion
entre las variables; los valores menores de 1 indican una asociacion negativa y los valores mayores
a 1 indican asociacion positiva entre las variables. Cuanto mas se aleje de 1, la relacion es mas fuerte.
Se interpretan como la cantidad de veces que algo pueda suceder sobre que no pueda suceder.
(Cardenas, 2015)
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adicional hay 4.21 veces méas probabilidad de ser incluidos en el sistema
financiero, respecto a los que no tienen este nivel de educacion. Esta situacion
es similar para cada nivel de educacion.

Una variable que destaca es si el individuo tiene trabajo formal; en el
afio 2015, el individuo tiene una probabilidad de 15.19 veces mas de ser
incluido en el sistema financiero que aquellos que no tienen trabajo formal; vy,
para el afio 2021, la probabilidad aumenta a 21.56 veces mas.

Tabla 4.2

Ancash: Estimacion de la razon de probabilidad de ser incluido en el sistema
financiero, 2015-2021

2015 2021 2015 2021
Inclusion Odds Ratio Odds Ratio Inclusion Odds Ratio Odds Ratio
Edad Ingreso_Liquido
Entre 18 y 22 afios 0.8891243 0.7665918 Entre 501 y 1000 2.99324  1.364884
Entre 23 y 27 afios 0.2922912  1.475621 Entre 1001 y 1500 5.966786 1.961623
Entre 28 y 32 afios 0.6779893 (0.8758282 Entre 1501 y 2000 3.708116  8.519095
Entre 33 y 37 afios 0.3383512 (0.6406817 2001 a méas 15.89229 3.577869
Entre 38 y 42 afios 0.4954992 0.8356125 Area
Entre 43 y 47 afios 0.8052793 0.4891393 Urbano 1.097862 1.480111
Entre 48 y 52 afios 0.5995902 (.8840661 Transferencias
Entre 53 y 57 afios 1.522088 1.198246 Si recibe 6.565441 5032675
Entre 58-62 afios 0.1181395 (.7511443 Region
Sexo Costa centro 0.6721447  1.249081
Hombre 0.7547004 1.177801 Tipo_pago
Educacion Sueldo 3.106875 2.991053
Secundaria 1.870192  1.407424 Salario 1.04006 0.7421465
Superior 4.218724  3.144945 Comision 67.16598
Postgrado 3.212604 1 Destajo 2.424281 1
Estado_civil Honorarios 1 0.6333706
Casado 0.8553386 0.4900993 En Especie 1 1.175973
Viudo 0.3983591 0.2703956 Empleo_fijo
Divorciado 0.0107092 1 Si 8.30864 0.611006
Separado 0.4869443 0.5264809 Ocupacion
Soltero 0.3988774 (0.7120914 Obrero 1.257952  0.951189
Miembros_hogar Trab. del hogar 1.197367 0.127899
Entre 2y 3 miembros 0.4928161 (5481544 Informalidad
Entre 4y 5 miembros  0.840758 (.5823926 Empleo Formal 15.19723  21.56689
6 0 mas miembros 0.3465022 0.7051734 _cons 0.1830696 0.5330729

Fuente: ENAHO 2015, 2021
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Para la variable sexo, en el afio 2015, si la persona es hombre existe la
probabilidad 1/0.7547=1.325 veces menos de ser incluido en el sistema
financiero respecto a la probabilidad de no ser incluido. Para el 2021, esta
situacion se revierte y la posibilidad de ser incluido en el sistema financiero
ahora es 1.17 veces mas, respecto a la probabilidad de no ser incluido.

Se destaca la variable ingreso liquido; en todos los intervalos asociados
se observa que existe probabilidad positiva de ser incluido en el sistema
financiero; es mas, a medida que crece el intervalo de ingreso, mayor es la
probabilidad de ser incluido, principalmente en el 2021. La misma tendencia
se observa si el individuo reside en el &rea urbana y si recibe transferencias.

Para la variable Tipo de pago, resalta el hecho que en los afios de
estudio, los individuos que reciben salario y comisiones tienen mayor
probabilidad de ser incluidos en el sistema financiero. Igual comportamiento
se observa en la variable informalidad o que el individuo tenga empleo formal.

4.4 Estimacion de los efectos marginales

En general, el efecto marginal indica “cOmo cambia una variable
dependiente [...] cuando cambia una variable independiente”. El efecto
marginal “de las variables binarias miden el cambio discreto” mientras que,
“para variables continuas, mide la tasa de cambio instantanea” (Benites, 2021)
a. Efecto marginal promedio:

El efecto marginal promedio se encuentra calculando el efecto
marginal de cada variable x para cada observacién y luego se calcula el
promedio®. La tabla 4.3 muestra el efecto marginal promedio para cada una

de las variables de nuestra investigacion.

3 En STATA el efecto marginal promedio, se calcula obteniendo el efecto marginal (o derivada de
cada observacién de cada variable, luego, el valor de esa derivada individual se multiplica por el
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Tabla 4.3

Ancash: Estimacion de los efectos marginales promedio, modelo logit 2015

2021
2015 2021 2015 2021

Inclusién dy/dx  dy/dx Inclusion dy/dx  dy/dx

Edad Ingreso_Liquido
Entre 18 y 22 afios . . Entre 501y 1000  0.1405249 0.0461744
Entre 23y 27 afios . . Entre 1001y 1500  0.238726  0.099339
Entre 28 y 32 afios . . Entre 1501y 2000 0.1703957 0.2770706
Entre 33y 37 afios . . 2001 a més 0.3801017 0.1816869
Entre 38y 42 afios . . Area
Entre 43 y 47 afios . . Urbano 0.0099515 0.0549908
Entre 48 y 52 afios . . Transferencias
Entre 53 y 57 afios . . Si recibe 0.2207784 0.2175402
Entre 58-62 afios . . Region

Sexo Costa centro -0.042021 0.0311675
Hombre -0.03  0.022724 Tipo_pago

Educacion Sueldo . 0.1571041
Secundaria 0.068281 0.0498627 Salario . -0.044189
Superior 0.1653892 0.1681215 Comision
Postgrado 0.1318294 . Destajo

Estado_civil Honorarios . -0.067259
Casado -0.017659 -0.097308 En Especie . 0.0241973
Viudo -0.100041 -0.173203 Empleo_fijo
Divorciado -0.387976 . Si 0.2539034  -0.06746
Separado -0.079026 -0.087751 Ocupacion
Soltero -0.099907 -0.046762 Obrero 0.0238427 -0.007115

Miembros_hogar Trab. del hogar 0.0186596  -0.26008

Entre 2y 3 miembros  -0.077494 -0.083621 Informalidad
Entre 4 y 5 miembros  -0.019656 -0.075217 Empleo Formal 0.4160685 0.3906033
6 0 méas miembros -0.113534  -0.04856

Fuente: ENAHO 2015, 2021

El efecto marginal promedio negativo de los indicadores se
interpreta como la reduccion de la probabilidad de ser incluido en el
sistema financiero; y, si el efecto marginal promedio es positivo se
interpreta como el aumento de la probabilidad de ser incluido en el sistema

financiero. Asi, en la variable sexo, en el afio 2015, si el individuo es

valor del coeficiente obtenido en la estimacion de los coeficientes logit; por Gltimo, se obtiene el
promedio de todos esos valores.
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hombre, la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero se reduce
3% respecto a ser mujer. En el afio 2021, la probabilidad de ser incluido en
el sistema financiero se incrementa 2.27% respecto a si es mujer.

Las variables cuyo efecto marginal son méas altos son: el nivel de
educacion superior (16.54% y 16.81%) para los afios 2015 y 2021. El
ingreso liquido, para los cuatro intervalos considerados, incrementan la
probabilidad que un individuo sea incluido en el sistema financiero,
especialmente los que tienen ingreso liquido mayor a 2000 soles en el afio
2015 (38%); v, en el intervalo 1501-2000 soles en 2021 (27.7%).

Otra variable con alto valor de efecto marginal promedio es
transferencias; las personas que reciben transferencias tienen una mayor
probabilidad de ser incluidos en el sistema financiero; 22% en al afio 2015
y 21.7% en el afio 2021. Asi mismo, la probabilidad de las personas que
tienen empleo formal, en 2015, se incrementd en 41.6%; mientras que en
2021, se incrementd 39.0%.

b. Efecto marginal en la media:

El efecto marginal en la media se encuentra calculando, para cada
variable, en primer lugar, el promedio de esa variable y luego se calcula el
efecto marginal. La tabla 4.4 muestra el efecto marginal en la media para
cada una de las variables de nuestra investigacion.

La interpretacién de los efectos marginales en la media, no difiere
de los efectos marginales promedio. La tabla 4.4 muestra el efecto marginal
en la media de cada una de nuestras variables, para ,0s afios 2015 y 2021.

Las variables con mayor efecto marginal en la media, es decir, cuyo

valor incrementa la probabilidad de ser incluidos en el sistema financiero

@ @®©®  Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



son tener nivel de educacion superior, 33% en 2015 y 19.3% en 2021; en
2015, tener ingreso liquido en cualquiera de los intervalos incrementa la
probabilidad de ser incluido en el sistema financiero; principalmente, si la
persona tiene ingreso liquido mayor a 2000 soles, la probabilidad se
incrementa en mas de 58%; esta situacion es similar en 2021.

Otra variable cuyo efecto marginal en la media refleja el incremento

en la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero es tener empleo

fijo (44%, en 2015); y, empleo formal (59% en 2015 y 38.9% en 2021).

Tabla 4.4

Ancash: Estimacion de los efectos marginales en la media, modelo logit 2015-2021

2015 2021 2015 2021
Inclusién dy/dx dy/dx Inclusién dy/dx dy/dx
Edad Ingreso_Liquido
Entre 18 y 22 afios Entre 501y 1000  0.2523454 0.0600907
Entre 23y 27 afios Entre 1001y 1500 0.4169334 0.1185927
Entre 28 y 32 afios Entre 1501y 2000 0.3055246 0.2466389
Entre 33 y 37 afios 2001 a mas 0.5883843 0.1892136
Entre 38 y 42 afios Area
Entre 43 y 47 afios Urbano 0.0226002 0.0692504
Entre 48 y 52 afios Transferencias
Entre 53 y 57 afios Si recibe 0.426735 0.1888378
Entre 58-62 afios Region
Sexo Costa centro -0.096587 0.0373949
Hombre -0.068678 0.0274732  Tipo_pago
Educacion Sueldo 0.1496002 0.1496002
Secundaria 0.1307073 0.0703706 Salario -0.059904 -0.0599037
Superior 0.3304921  0.193189 Comision
Postgrado 0.2628106 . Destajo (not estimable)
Estado_civil Honorarios -0.094763 -0.0947627
Casado -0.038996 -0.116849 En Especie 0.0291273 0.0291273
Viudo -0.220996 -0.248378 Empleo_fijo
Divorciado -0.52484 . Si 0.4479935 -0.0922018
Separado -0.176079  -0.10294  Ocupacion
Soltero -0.220715 -0.049597 Obrero 0.0555427 -0.0079964
Miembros_hogar Trab. del hogar 0.0434179 -0.4597528
Entre 2y 3 miembros  -0.173951  -0.08791 Informalidad
Entre 4 y 5 miembros -0.04322 -0.0775 Empleo Formal 0.5914205 0.3894213
6 0 mas miembros -0.252082 -0.046947

Fuente: ENAHO 2015, 2021
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4.5 Estimacion de simulaciones
A continuacién, veremos algunas simulaciones respecto a la
probabilidad de ser incluido en el sistema financiero.
a. Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, en general*

Tabla 4.5

Ancash: Probabilidad de ser incluido en el sistema
financiero, modelo logit 2015, 2021
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
2015 _cons 0.428191 0.000659 650.2 0 0.426901 0.429482

2021 _cons 0.627949 0.000775 810.3 0 0.62643 0.629468
Fuente: ENAHO 2015, 2021

La probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, dadas las
variables utilizadas en nuestra investigacion, para el afio 2015, fue 42.8%;
y, para el afio 2021, fue 62.79%.
b. Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero por el nivel de
educacion®
Tabla 4.6

Ancash: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, segun
nivel de educacién, modelo logit 2015, 2021
2015 2021

Educacion Delta-method Delta-method
Margin ~ Std.Err. z P>z Margin  Std. Err. z P>z

Primariao menos  0.3363112 0.00205 164 O 0.556752 0.001953 285.04 O
Secundaria 0.4045922 0.00118 344 0 0.606614 0.001226 494.67 O
Superior 0.5017004 0.00156 321 O 0.724873 0.001794 40407 O
Postgrado 0.4681405 0.00582 804 O

Fuente: ENAHO 2015, 2021

4 Los resultados de estas probabilidades, proporcionados por STATA se encuentran en los anexos
10y 11.

5 Los resultados de estas probabilidades, proporcionados por STATA se encuentran en los anexos
12y 13.

52

@ @®©®  Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



La probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, segun el
nivel de educacion de la persona, para los afios 2015 y 2021, son positivos;
Yy, es notorio que, en general, si aumenta el nivel educativo de la persona,
la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero se incrementa.

c. Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero por ser hombre,
tener nivel educativo secundaria, tener ingreso liquido de 600 soles y
residir en el &rea rural®

Tabla 4.7

Ancash: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero por ser
hombre, tener nivel educativo secundaria, ingreso liquido 600 soles y
residir en el &rea rural, modelo logit 2015, 2021

Delta-method
Sexo Afio Margin Std. Err. z P>z  [95% Conf. Interval] '
2015 cons 0.4271948 0.002805 152.3 0.421697 0.4326925
2021 _cons 0.5776845 0.0031 186.4 0.571609 (0.5837603
M ujer 2015 _cons (0.4685207 0.0032137 145.8 0.462222 0.4748194
2021 _cons 0.5516001 0.0035218 156.6 0.544698 0.5585026

Fuente: ENAHO 2015, 2021

0
Hombre
0
0
0

Los resultados evidencian que, para 2015, la probabilidad de ser
incluido en el sistema financiero para una persona que es hombre, tiene
secundaria, ingreso liquido entre 501 y 1000 soles y reside en el area rural
es menor que el de la mujer con las mismas restricciones; sin embargo, esta
situacion cambia en 2021; ahora, con las mismas restricciones, la
probabilidad del hombre no solamente es mayor que en 2015 sino que
también es mayor que la probabilidad de la mujer.

4.6 Post estimacion, afio 2015

a. Matriz de Confusién o matriz de Clasificacion

® Los resultados de STATA para estas probabilidades se encuentran en los anexos 14, 15, 16 y 17.
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La Matriz de Clasificacion o Matriz de Confusion, en general explica
el rendimiento del modelo aplicado; esto es, “muestra la habilidad del
modelo para predecir correctamente”. Especificamente, “muestra las
predicciones correctas y exhaustivas’, en comparacién con las etiquetas
reales. Cada fila de la matriz muestra las etiquetas reales/verdaderas del
conjunto de pruebas”; y, “las columnas muestran las etiquetas predichas por
el clasificador” (Moreno H., s/f).

En el caso de un modelo logit, que es un modelo binario, al obtener
la matriz de clasificacion binaria, los nimeros se pueden clasificar como “el
recuento de positivos verdaderos (aciertos), positivos falsos (errores),
negativos verdaderos (errores), y negativos falsos (aciertos).” En base al
conteo de cada seccidn, puede calcularse “la precision y la exhaustividad de
cada una de las etiquetas.” (Moreno H., s/f) La precision (o exactitud) de
una variable se interpreta como “la probabilidad de discriminar
correctamente.” (Valle B., 2017, pag. 26)

Para nuestro modelo, la Matriz de Clasificacion, se muestra en la
tabla 4.8. En la parte superior, muestra la primera fila, etiquetada con (+)
que indica la primera categoria que en nuestro caso es 1y representa a las
personas incluidas en el sistema financiero. La segunda fila, etiquetada con
(-) indica la segunda categoria, que en nuestro modelo es cero (0) y
representa a las personas no incluidas en el sistema financiero. La columna

etiquetada con “D” muestra a las personas incluidas en el sistema financiero

7 “La exhaustividad (completeness) es la dimension habitualmente mas estudiada cuando hablamos
de calidad de los datos y, en términos generales, hace referencia a si un hecho sobre un individuo
aparece recogido en la fuente de datos. El término estadistico correspondiente es el de sensibilidad.”
(Moreno-Iribas, y otros, 2013, pag. 652)
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predichas por el clasificador y “-D” muestra a las personas no incluidas en
el sistema financiero predichas por el clasificador.

Entonces, la Matriz de Clasificacion indica que hay 405 personas
incluidas en el sistema financiero; y, que 321 personas fueron clasificadas
correctamente; es decir, hubo una clasificacion correcta de 321 personas.
Sin embargo, del grupo de los no incluidos ha clasificado mal a 84 personas
que, en realidad, estaban incluidos en el sistema financiero; de esa manera,
la suma de estos grupos proporciona el nimero de 405.

Tabla 4.8

Ancash: Matriz de Confusién o Matriz de
Clasificacion, modelo logit 2015

True
Classified D ~D Total
+ 321 66 387
- 84 405 489
Total 405 471 876

Classified + if predicted Pr(D) >= .5

True D defined as Inclusion != @

Sensitivity Pr( +| D) 79.26%
Specificity Pr( -|~D)  85.99%
Positive predictive value Pr( D| +) 82.95%
Negative predictive value Pr(~D| -) 82.82%
False + rate for true ~D Pr( +|~D) 14.01%
False - rate for true D Pr( -| D) 20.74%
False + rate for classified + Pr(~D| +) 17.05%
False - rate for classified - Pr( D| -) 17.18%
Correctly classified 82.88%

Fuente: ENAHO 2015, 2021

Por otro lado, la Matriz de Clasificacion, también indica que, en total
hay 471 personas no incluidas en el sistema financiero. Pero, los
clasificados correctamente en esa categoria son 405 y que hubo error de
clasificacion de 66 personas.

La precision se mide de la siguiente manera:

@ @®©®  Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



Precisibn = Positivo verdadero 321
rectsion = Positivo verdadero + Positivo falso 321+ 84
Precisién = 321 _321 — 79,269
reAsIOn = o v 84 a5 o0

Es decir, nuestro modelo tiene una precision de 79.26%
Ahora, el valor predictivo positivo, o exhaustividad o sensibilidad,
se calcula de la siguiente manera:

o Positivo verdadero
Exhaustividad =

Positivo verdadero + Negativo falso

321 1
= 82.95%

Exhaustividad = 371 7 66 = 387

Esta cifra es equivalente al valor positivo predictivo de la Tabla de
Clasificacion.

Otro indicador proporcionado por la Matriz de Clasificacion es la
clasificacion correcta o valor global de resultados validos, que se calcula

de la siguiente manera:

Personas correctamente clasificadas
en sus categorias
Total de personas

Clasificacion correcta =

L 321 + 405
Clasificacién correcta = 876 - 82.88%

Que es la cifra de la tltima fila de la matriz de clasificacion. La regla
estandar de clasificacion correcta aceptable es 50%; es decir, si el valor de
la clasificacion correcta es igual o mayor a 50%, entonces se puede afirmar
que el modelo es “muy bueno”.

b. La Curva ROC

La curva ROC (iniciales de Receiver Operating Characteristic -

Caracteristica Operativa del Receptor) “es una herramienta estadistica

utilizada en el andlisis de clasificar la capacidad discriminante de una prueba
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diagndstica dicotdmica.” Dicho en otras palabras, “una prueba, basada en
una variable de decisién, cuyo objetivo es clasificar a los individuos de una
poblacion en dos grupos: uno que presente un evento de interés y otro que
no.” (Valle B., 2017, pég. 6)

La curva ROC se representa mediante un cuadrado con una diagonal
a 45°. “El &rea bajo la curva [y la diagonal] es el estadistico por excelencia
para medir la capacidad discriminante de la prueba” (Valle B., 2017, pag.
33) ; por lo tanto, mientras més alejada se encuentra la curva de la diagonal
es mejor.

La clasificacion es la siguiente:

Tabla 4.9

Intervalos del &rea bajo la curva ROC y
bondad de predictibilidad del modelo logit

Intervalo Predictibilidad del modelo
0.5<ABC<0.6 Baja exactitud
0.6<=ABC<0.75 Utiles para algunos propdsitos
0.75<=ABC<0.9 Regular exactitud
0.9<=ABC<1 Exactitud alta

Fuente: Curvas ROC (Receiver-Operating-Characteristic) y sus aplicaciones

En nuestra investigacion, el area bajo la curva y la diagonal es de
90.2%; por lo tanto, el modelo estimado tiene “exactitud alta” y es una
estimacion que nos permite validar la predictibilidad del modelo. La figura
4.14 muestra la Curva ROC de nuestro modelo estimado; en la parte inferior

puede visualizarse que el area de la curva tiene un valor de 0.9020
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Figura 4.14: Ancash: Curva ROC, modelo logit 2015

0.50 0.75 1.00
1 1 1

Sensitivity

0.25
1

0.00

T T
0.00 0.25 0.50 0.75 1.00
1 - Specificity
Area under ROC curve = 0.9020

Fuente: ENAHO, 2015, 2021

4.7 Post estimacion, afo 2021
a. Matriz de Confusién o matriz de Clasificacion
Tabla 4.10

Ancash: Matriz de Confusion o Matriz de
Clasificacion, modelo logit 2021

True
Classified D ~D Total
+ 408 87 495
- 88 183 271
Total 496 270 766

Classified + if predicted Pr(D) >= .5

True D defined as Inclusion != @

Sensitivity Pr( +| D) 82.26%
Specificity Pr( -|~D) 67.78%
Positive predictive value Pr( D| +) 82.42%
Negative predictive value Pr(~D| -) 67.53%
False + rate for true ~D Pr( +|~D)  32.22%
False - rate for true D Pr( -| D) 17.74%
False + rate for classified + Pr(~D| +) 17.58%
False - rate for classified - Pr( D| -) 32.47%
Correctly classified 77.15%
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La Matriz de Clasificacion, en esta ocasion se muestra en la tabla
4.10. El significado de la Matriz de Clasificacion ya lo hemos descrito en la
seccion correspondiente al afio 2015. Ahora corresponde al afio 2021.

Entonces, la Matriz de Clasificacion indica que hay 496 personas
incluidas en el sistema financiero; y, que 408 personas fueron clasificadas
correctamente; es decir, hubo una clasificacion correcta de 408 personas.
Sin embargo, del grupo de los no incluidos ha clasificado mal a 88 personas
que, en realidad, estaban incluidos en el sistema financiero; de esa manera,
la suma de estos grupos proporciona el nimero de 496.

Por otro lado, la Matriz de Clasificacion, también indica que, en total
hay 270 personas no incluidas en el sistema financiero. Pero, los
clasificados correctamente en esa categoria son 183 y que hubo error de
clasificacion de 87 personas.

La precision se mide de la siguiente manera:

Positivo verdadero 408
Positivo verdadero + Positivo falso 408 + 88

Precision =

Precisi6 —408—82260/
recision = Jo = 82.26%

Es decir, nuestro modelo, para el afio 2021, tiene una precision de
82.26%.
Ahora, el valor predictivo positivo, o exhaustividad o sensibilidad,

se calcula de la siguiente manera:

Positivo verdadero

Exhaustividad =
Positivo verdadero + Negativo falso

408 408
408 + 87 495

Exhaustividad = =82.42%
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Esta cifra es equivalente al valor positivo predictivo de la Tabla de
Clasificacion.

Otro indicador proporcionado por la Matriz de Clasificacion es la
clasificacion correcta o valor global de resultados validos, que se calcula

de la siguiente manera:

Personas correctamente clasificadas
en sus categorias
Total de personas

Clasificacion correcta =

408 + 183

Clasificacién correcta = e - 77.15%

Que es la cifra de la ultima fila de la matriz de clasificacion. La regla
estandar de clasificacion correcta aceptable es 50%; es decir, si el valor de
la clasificacion correcta es igual o mayor a 50%, entonces se puede afirmar
que el modelo es “muy bueno”.

b. LaCurva ROC

Figura 4.15:

Ancash: Curva ROC, modelo logit 2021
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Area under ROC curve = 0.8661

Fuente: ENAHO, 2015, 2021
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La curva ROC, para el afio 2021, se muestra en la figura 4.15. El
area bajo la curva y la diagonal es de 86.61%; por lo tanto, el modelo
estimado tiene “exactitud regular” y es una estimacion que nos permite

validar la predictibilidad del modelo.
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V. DISCUSION DE RESULTADOS

El modelo de regresion logistica (Logit) predice la probabilidad de que
ocurra (Y) conocidos los valores de (X). Nuestro objetivo es conocer las variables
que inciden probabilisticamente en la inclusién financiera de una persona en el
departamento de Ancash en el periodo 2015 y 2021.

Tabla 5.1

Ancash: Principales variables que incrementan la probabilidad de ser incluido
en el sistema financiero, teniendo en cuenta los efectos marginales promedio.

2015 2021

coef. Odds Ratio dy/dx coef. Odds Ratio dy/dx
Sexo
Hombre -0.2814345 0.7547004 -0.0300001  0.163649  1.177801  0.022724
Educacion
Secundaria 0.62604093 1.870192  0.068281  0.34176078 1.407424 0.0498627
Superior 1.4395327 4.218724 0.1653892  1.1457963  3.144945 0.1681215
Postgrado 1.1670818 3.212604 0.1318294 (empty) 1

Ingreso_Liquido
Entre 501y 1000 1.0963564  2.99324  0.1405249 0.31106946 1.364884 0.0461744
Entre 1001y 1500 1.7862084 5.966786  0.238726  0.67377229 1.961623  0.099339
Entre 1501y 2000 1.310524  3.708116 0.1703957 2.1423102 8.519095 0.2770706

2001 a més 27658341 15.89229 0.3801017  1.2747674 3.577869 0.1816869
Area

Urbana 0.0933648 1.097862 0.0099515 0.392117  1.480111 0.0549908
Transferencias

Si recibe 1.8818197 6.565441 0.2207784  1.6159516 5.032675 0.2175402
Region

Costa centro -0.3972817 0.6721447 -0.0420209  0.2224078 1.249081 0.0311675
Tipo_pago

Sueldo 1.1336174 3.106875 . 1.0956256 2.991053 0.1571041
Salario 0.03927822  1.04006 . -0.2982086 0.7421465 -0.0441887
Comision 4.2071669  67.16598 . 4.2071669

Informalidad

Empleo Formal 27211131 15.19723 0.4160685  3.0711591 21.56689 0.3906033
Fuente: ENAHO 2015, 2021

La tabla 5.1 muestran las variables econémicas y sociales, para el periodo

2015-2021, que incrementan la posibilidad de ser incluido en el sistema financiero.
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Los odds ratio, como se indicO lineas arriba, representan una medida
estandarizada que permite comparar el nivel de influencia de las variables
independientes sobre la variable dependiente; se argumentd asi mismo que, el efecto
marginal promedio negativo se interpreta como la reduccion de la probabilidad de
ser incluido en el sistema financiero; y, el efecto marginal promedio positivo se
interpreta como el aumento de la probabilidad de ser incluido en el sistema
financiero.

Asi, nuestros resultados muestran que, teniendo en cuenta los efectos
marginales promedio, los factores econémicos y sociales, para el afio 2015, que mas
influyen en la probabilidad de que una persona mayor de 18 afios sea incluida en el
sistema financiero son:

Sexo: mujer

Educacion: superior

Ingreso liquido: 2001 a mas

Area: urbano

Transferencias: si recibe

Region: sierra

Empleo fijo: si

Ocupacion: empleo formal

Para el afio 2021, los factores sociales y econémicos que mas influyen en la
probabilidad que una persona mayor de 18 afios sea incluida en el sistema
financiero, son:

Sexo: hombre

Educacion: superior

Ingreso liquido: 1501 a 2000
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Area: urbano

Transferencias: si recibe

Region: costa

Tipo de pago: sueldo

Empleo fijo: si

Ocupacion: empleo formal

La tabla 5.2 muestra estos resultados:
Tabla 5.2

Ancash: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, teniendo en
cuenta los efectos marginales promedio de los factores econémicos y sociales

M argin Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
2015  0.993772 0.0004575 2171.99 0 0.9928752 0.9946687
2021  0.9918386 0.0005247 1890.15 0 0.9908101 0.9928671

Fuente: ENAHO 2015, 2021

Como se evidencia en la Tabla 5.2, si consideramos los factores econémicos
y sociales que mas influyen en la probabilidad de ser incorporado en el sistema
financiero, para 2015, esa probabilidad asciende a 99.4% y para el afio 2021, 99.2%.

Si se consideran solamente los factores econdmicos, la Tabla 5.3 muestra
que la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, para 2015 y 2021,
practicamente es la misma cifra: 98%. Podemos observar, ademas, que son los
factores econdémicos los que tienen mayor importancia, ya que esta probabilidad es
muy préxima a la que se obtuvo cuando se consideran todos los factores.

Tabla 5.3

Ancash: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, teniendo en
cuenta los efectos marginales promedio de los factores econdémicos

Margin Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
2015 0.9797012 0.0014031 698.24 0 0.9769512 0.9824513
2021  0.9803482 0.0011965 819.32 0 0.978003 0.9826934

Fuente: ENAHO 2015, 2021
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Si tenemos en cuenta solamente los factores sociales, la Tabla 5.4 muestra
que para 2015, la probabilidad que una persona sea incluida en el sistema
financiero, es 55.58%; mientras que para 2021, la probabilidad es 75.85%. Es decir,
para 2015, se tenia, preferentemente, en cuenta los factores econémicos méas que
los sociales; sin embargo, para 2021 los factores sociales tuvieron mayor relevancia
que en 2015; pero, de todas maneras se priorizaron los factores econdémicos.

Tabla 5.4

Ancash: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, teniendo en
cuenta los efectos marginales promedio de los factores sociales

Margin Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
2015 0.5557688 0.0024087 230.73 0 0.5510478 0.5604899
2021  0.7584616 0.0019381 391.34 0 0.754663 0.7622603

Fuente: ENAHO 2015, 2021

Los resultados de nuestra investigacion son reforzados por las conclusiones
del Banco Mundial (2018) que afirma que en el Perl el 53% de los que tienen
mayores ingresos (factor econémico) acceden al sistema financiero; esto es, en el
estudio la variable ingreso contribuye a la inclusién financiera. Asi mismo, son
coincidentes con las conclusiones de Ludwig & Lamas (2017) que indican que el
desarrollo disparejo de los grupos sociales en el Pert ha permitido que exista un
grupo de peruanos con mayor capacidad adquisitiva y por lo tanto tener mayores
posibilidades de ser incluidos financieramente; es decir, el nivel de ingreso es una
variable decisiva en la inclusion financiera; también son concordantes con las
conclusiones de Camara, Pefia, & Tuesta (2013) y Alfageme & Ramirez-Rondan
(2016) quienes sefialan que el nivel de ingreso afecta positivamente la inclusién
financiera y el nivel de informalidad laboral la afecta negativamente.

Nuestros resultados, asi mismo, son concordantes con los del Banco

Mundial (2018) que indica que el 45% de los que tienen estudios secundarios a mas
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acceden al sistema financiero; se debe tener en cuenta que en nuestro estudio, la
variable nivel de estudios posgrado no es significativa porque los afios de estudios
promedio de la poblacion es bajo.

La relacién entre inclusion financiera y la variable obrera (tipo de ingreso
salario) es negativa; para 2021, la probabilidad de recibir salario disminuyé 4.41%
la probabilidad de ser incluido en el sistema financiero.

Es necesario considerar que el sistema financiero no esta desarrollado en
todo el territorio de Ancash, el Banco de la Nacion es el Unico que tiene presencia
a nivel de todo el &mbito geografico sin embargo sus productos financieros a nivel
de personas son limitados y muy poco de las otras instituciones tienen presencia
dificultando la inclusion financiera.

Las variables edad, estado civil, cantidad de miembros del hogar y tipo de

ocupacion, no son significativas para decidir la inclusion financiera en Ancash.

@ @®©®  Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



CONCLUSIONES

1. Los indicadores seleccionados como factores que influyen en la inclusion
financiera en Ancash, fueron las siguientes:

Factores econdmicos: Ingreso liquido, transferencias, tipo de pago, empleo fijo,
tipo de ocupacién, tipo de empleo (formal/informal).

Factores sociales: edad, sexo, nivel educativo, estado civil, cantidad de
miembros del hogar, area de residencia y regién natural.

La probabilidad de que una persona sea incluida en el sistema financiero,
teniendo en cuenta todos los factores econdémicos y sociales considerados en el
estudio es, para 2015, 42.82%; vy, para 2021 es 62.79%.

2. En 2015, los indicadores econémicos que mas influyeron en el acceso al sistema
financiero, en Ancash, fueron: ingreso liquido (S/ 2001 a mas), recibir
transferencias, tener empleo fijo y empleo formal.

La probabilidad que la poblacion del departamento de Ancash, mayor de 18
afios, sea incluida en el sistema financiero, de acuerdo a sus caracteristicas
econdmicas, fue 97.97%.

3. En 2015, los indicadores sociales que mas influyeron en el acceso al sistema
financiero, en Ancash, fueron: sexo (mujer); educacion (superior); area de
residencia (urbano) y region natural (sierra). La probabilidad que la poblacion
del departamento de Ancash, mayor de 18 afios, sea incluida en el sistema
financiero, de acuerdo a sus caracteristicas sociales fue 55.58%.

4. En 2021, los indicadores econdmicos que més influyeron en el acceso al sistema
financiero, en Ancash, fueron: ingreso liquido (S/ 1501 y S/ 2000 soles); recibir

transferencias; tipo de pago (sueldo); tener empleo fijo y tener empleo formal.
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La probabilidad que la poblacion del departamento de Ancash, mayor de 18
afios, sea incluida en el sistema financiero, de acuerdo a sus caracteristicas
econdmicas, fue 98.03%.

5. En 2021, los indicadores sociales que méas influyeron en el acceso al sistema
financiero, en Ancash, fueron: sexo (hombre); educacidn (superior); area de
residencia (urbano); region natural (costa).

La probabilidad que la poblacion del departamento de Ancash, mayor de 18
afios, sea incluida en el sistema financiero, de acuerdo a sus caracteristicas
sociales fue 75.85%.

6. La evaluacion post estimacion para 2015, segin la Matriz de Clasificacion,
muestra una precision de 79.26%, un valor positivo predictivo de 82.95%; v,
clasificacion correcta de 82.88%; valores que indican que nuestro modelo es
muy bueno.

Para 2015, la curva ROC, evidencia un &rea bajo la curva de 90.2% que lo
clasifica como un modelo de exactitud alta.

7. La evaluacion post estimacion para 2021, segin la Matriz de Clasificacion,
muestra una precision de 82.26%, un valor positivo predictivo de 82.42%; v,
clasificacion correcta de 77.15%; valores que indican que nuestro modelo es
muy bueno.

Para 2021, la curva ROC, evidencia un area bajo la curva de 86.61% que lo

clasifica como un modelo de exactitud regular.
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RECOMENDACIONES

1. Una de las variables que incide en la inclusion financiera es el ingreso laboral de
las personas sin embargo esta variables esta relacionada con el trabajo y ésta con
la produccion es decir, el trabajo es demanda derivada de la produccion a mayor
produccion mayor trabajo y por lo tanto mayores ingresos 0 ingresos
permanentes, en ese sentido se recomienda al gobierno regional y local impulsar
el crecimiento econémico a traves de la inversion en infraestructura productiva
e impulsar el desarrollo de capacidades relacionadas con la produccion como
una forma de elevar la probabilidad se incrementar la inclusion financiera en
Ancash.

2. Al Banco de la Nacién impulsar su sistema de atencién digital en la mayor parte
de las localidades de Ancash a fin de hacer asequible la inclusion financiera.

3. A las instituciones integrantes del sistema financiero, continuar con la
flexibilizacion de los requisitos, principalmente, sociales, para incluir a mas
poblacion en este sistema financiero, a través de préstamos y depositos de

ahorros.
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ANEXOS
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Anexo 1: Matriz de consistencia

VARIABLES E

PROBLEMA OBJETIVOS JUSTIFICACION HIPOTESIS INDICADORES METODO
General: General: Conveniencia: Es conveniente debido a que, | General: Variables: Tipo Investigacion:
¢Cudl es la Determinar la probabilidad | actualmente, el gobierno nacional tiene el Las variables edad, Dependiente (Y): Cuantitativo; no
probabilidad que la que la poblacién del objetivo de incluir al sistema financiero sexo, nivel educativo, [ Inclusion financiera | experimental, transversal
poblacion del departamento de Ancash, nacional a la poblacion mayor de 18 afios y nivel de ingresos, Indicador: y correlacional.

departamento de
Ancash, mayor de 18
afos, sea incluida en
el sistema financiero
nacional si se conocen
sus caracteristicas
socioeconémicas?

mayor de 18 afios, sea
incluida en el sistema
financiero nacional si se
conocen sus caracteristicas
socioecondmicas.
Especificos:

OEL: Determinar la
probabilidad que la
poblacion del departamento
de Ancash, mayor de 18
afos, sea incluida en el
sistema financiero nacional
de acuerdo a sus
caracteristicas econémicas.
OE2: Determinar la
probabilidad que la
poblacién del departamento
de Ancash, mayor de 18
anos, sea incluida en el
sistema financiero nacional
de acuerdo a sus
caracteristicas sociales.

esta investigacion sirve para contribuir al
conocimiento de la realidad financiera de esa
poblacion.

Social: La poblacioén ancashina mayor de 18
afios y las instituciones gubernamentales
encargadas de cumplir los objetivos de
inclusion financiera de la poblacién, pues
conoceria las restricciones que tiene ésa para
su acceso en sistema financiero nacional.
Préactica: Contribuye al conocimiento de la
realidad financiera departamental y por ende
nacional. Permitird recomendar, por un lado,
politicas econdmicas y sociales tendientes a
mejorar las condiciones de trabajo, ingresos,
nivel educativo y emprendimientos de la
poblacidn, los mismos que potenciaran el
acceso a la inclusion financiera.

Tedrica: Servird de base para continuar con la
investigacion de la realidad financiera
departamental, asi mismo, es una contribucion
a la aplicacién practica de los modelos
probabilisticos en el andlisis de la realidad
econdmica en nuestro departamento.

dimension del hogar,
quintil de ingresos del
hogar, tipo de empleo,
acceso a transferencias
monetarias del
gobierno y lugar de
origen influyen
positivamente en la
probabilidad que la
poblacion del
departamento de
Ancash, mayor de 18
afios, sea incluida en
el sistema financiero
nacional.

Inclusién al sistema

financiero.

Independiente (X):

* Edad

* Sexo

* Ingresos (S/)

* Quintil de ingresos
del hogar

* Nivel educativo

» Tamafio de hogar
(n° integrantes)

» Empleo

* Transferencias

Poblacion y muestra:
Poblacion

En la ENAHO 2019, la
poblacion objetivo “esta
definida como el conjunto
de todas las viviendas
particulares y sus
ocupantes residentes en el
area urbana y rural del
pais.

Muestra

La muestra es
probabilistica, de areas,
estratificada, multietapica
e independiente.

El tamafio anual de la
muestra para el afio 2019,
para el departamento de
Ancash es de 1456
viviendas particulares, que
corresponden a 206
conglomerados.

HIIOS/DEPENDEIELIPRO
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Anexo 2: Resultados de la estimacion de los coeficientes del modelo logit, 2015

Inclusion Coef. Std. Err. z P>|z] [95% Conf. Interval]
edad
Menos de 18 a.. 0 (empty)
Entre 18 y 22.. -.1175182 .0410597 -2.86 0.004 -.1979938 -.0370426
Entre 23 y 27 -1.230005 .0402751 -30.54 0.000 -1.308942 -1.151067
Entre 28 y 32.. -.3886238 .0393447 -9.88 0.000 -.465738 -.3115095
Entre 33 y 37.. -1.083671 .0395849 -27.38 0.000 -1.161256 -1.006086
Entre 38 y 42.. -.7021895 .0394844 -17.78 0.000 -.7795776 -.6248015
Entre 43 y 47.. -.2165661 .0415933 -5.21 0.000 -.2980875 -.1350447
Entre 48 y 52.. -.5115089 .0408026 -12.54 0.000 -.5914804 -.4315373
Entre 53 y 57.. .4200828 .0449251 9.35 0.000 .3320313 .5081343
Entre 58-62 -2.135889 .0490638 -43.53 0.000 -2.232053 -2.039726
63+ afos 0 (omitted)
sexo
hombre -.2814345 .0150163 -18.74 0.000 -.3108658 -.2520031
Educacion
Secundaria .6260409 .0214049 29.25 0.000 .5840882 .6679937
Superior 1.439533 .024982 57.62 0.000 1.390569 1.488497
Postgrado 1.167082 .0529486 22.04 0.000 1.063304 1.270859
Estado_civil
Casado -.1562579 .0195247 -8.00 0.000 -.1945255 -.11799%03
Viudo -.9204014 .0533571 -17.25 0.000 -1.024979 -.8158233
Divorciado -4.536656 .2454831 -18.48 0.000 -5.017794 -4.055518
Separado -.7196055 .0249833 -28.80 0.000 -.7685719 -.670639
Soltero -.9191012 .0192889 -47.65 0.000 -.9569067 -.8812956
Miembros_hogar
Entre 2y 3 m.. -.7076192 .0379086 -18.67 0.000 -.7819187 -.6333198
Entre 4 y 5 m.. -.1734514 .0370445 -4.68 0.000 -.2460574 -.1008454
6 0o mas miemb.. -1.059866 .0386688 -27.41 0.000 -1.135655 -.9840767
Ingreso_Liquido
Entre 501 y 1.. 1.096356 .0164564 66.62 0.000 1.064102 1.12861
Entre 1001 y .. 1.786208 .0228948 78.02 0.000 1.741335 1.831081
Entre 1501 y .. 1.310524 .0349687 37.48 0.000 1.241987 1.379061
2001 a mas 2.765834 .0429325 64.42 0.000 2.681688 2.84998
area
Urbano .0933648 .0175108 5.33 0.000 .0590442 .1276854
transferencias
Si recibe 1.88182 .0200974 93.63 0.000 1.84243 1.92121
region
Costa centro -.3972817 .0147545 -26.93 0.000 -.4261999 -.3683634
Tipo_pago
2] 0 (empty)
Sueldo 1.133617 .0207117 54.73 0.000 1.093023 1.174212
Salario .0392782 .0187491 2.09 0.036 .0025306 .0760258
Comision 4.207167 .0869198 48.40 0.000 4.036807 4.377527
Destajo .8855351 .0530868 16.68 0.000 .7814869 .9895832
Honorarios 0 (empty)
En Especie 0 (omitted)
Empleo_fijo
Si 2.117296 .0578442 36.60 0.000 2.003923 2.230668
Ocupacion
Obrero .2294846 .0211737 10.84 0.000 .187985 .2709843
Trab. del hogar .1801249 .0384754 4.68 0.000 .1047145 .2555353
OCUPINF
Empleo Formal 2.721113 .017053 159.57 ©.000 2.68769 2.754536
_cons -1.697889 .0551053 -30.81 0.000 -1.805893 -1.589884

. estimates store logit2015
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Anexo 3: Resultados de la estimacion de los coeficientes del modelo logit, 2021

Inclusion Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
edad
Menor de 18 a.. 0 (empty)
Entre 18 y 22.. -.2658008 .0424771 -6.26 0.000 -.3490544 -.1825473
Entre 23 y 27 .389079 .0406995 9.56 0.000 .3093095 .4688486
Entre 28 y 32.. -.1325854 .0394118 -3.36 0.001 -.2098311 -.0553397
Entre 33 y 37.. -.4452225 .0390998 -11.39 ©0.000 -.5218568 -.3685882
Entre 38 y 42.. -.1795903 .0404472 -4.44 0.000 -.2588654 -.1003153
Entre 43 y 47.. -.715108 .0406165 -17.61 0.000 -.7947148 -.6355012
Entre 48 y 52.. -.1232234 .041695 -2.96 0.003 -.2049441 -.0415027
Entre 53 y 57.. .1808592 .0413487 4.37 0.000 .0998172 .2619011
Entre 58-62 -.2861575 .0449332 -6.37 0.000 -.374225 -.19809
63+ afos 0 (omitted)
sexo
hombre .163649 .0152909 10.70 0.000 .1336795 .1936186
Educacion
Secundaria .3417608 .0157777 21.66 ©0.000 .3108371 .3726845
Superior 1.145796 .0199926 57.31 0.000 1.106611 1.184981
Postgrado 0 (empty)

Estado_civil

Casado -.7131473 .0203148 -35.10 0.000 -.7529636 -.673331
Viudo -1.307869  .0510369 -25.63 ©.000 -1.4079  -1.207839
Divorciado 0 (empty)
Separado -.6415403 .021145  -30.34 0.000 -.6829838  -.6000968
Soltero -.3395491  .0163722 -20.74 ©.000 -.3716379  -.3074602

Miembros_hogar

Entre 2 y 3 m.. -.6011983 .0349796 -17.19 0.000 -.6697571  -.5326396
Entre 4 y 5 m.. -.5406105 .0346981 -15.58 0.000 -.6086176  -.4726034
6 o0 mas miemb.. -.3493115 .0363802 -9.60 0.000 -.4206155 -.2780075

Ingreso_Liquido

Entre 501 y 1.. .3110695 .0141965 21.91 0.000 .2832449 .338894
Entre 1001 y .. .6737723 .0209502 32.16 ©.000 .6327106 .714834
Entre 1501 y .. 2.14231 .0589869 36.32 0.000 2.026698 2.257922
2001 a mas 1.274767 .0397299 32.09 0.000 1.196898 1.352637
area
Urbano .392117 .01707 22.97 0.000 .3586603 .4255737
transferencias
Si recibe 1.615952 .0217131 74.42 0.000 1.573395 1.658509
region
Costa .2224078 .0144077 15.44 0.000 .1941692 .2506463
Tipo_pago
Sueldo 1.095626 .0347017 31.57 0.000 1.027612 1.16364
Salario -.2982086 .025155 -11.85 ©.000 -.3475115  -.2489056
Destajo 0 (empty)
Honorarios -.4566996 .0766376 -5.96 0.000 -.6069064 -.3064927
En Especie .1620962  .0245721 6.60 0.000 .1139359 .2102566
Empleo_fijo
Si -.4926485 .0581954 -8.47 0.000 -.6067095  -.3785875
Ocupacion
Obrero -.0500425 .0208908 -2.40 0.017 -.0909876  -.0090973
Trab. del hogar -2.056515 .0412608 -49.84 0.000 -2.137384 -1.975645
OCUPINF
Empleo Formal 3.071159 .025611 119.92 0.000 3.020963 3.121356
_cons -.6290972 .058136 -10.82 0.000 -.7430416  -.5151527
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Anexo 4: Resultados de las probabilidades del modelo logit, 2015

Inclusion | Odds Ratio Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
edad
Menos de 18 a.. 1 (empty)
Entre 18 y 22.. .8891243 .0365072 -2.86 0.004 .8203749 .963635
Entre 23 y 27 .2922912 .011772 -30.54 0.000 .2701056 .3162991
Entre 28 y 32.. .6779893 .0266753 -9.88 0.000 .6276717 .7323406
Entre 33 y 37.. .3383512 .0133936 -27.38 0.000 .3130928 .3656474
Entre 38 y 42.. .4954992 .0195645 -17.78 0.000 .4585997 .5353677
Entre 43 y 47.. .8052793 .0334943 -5.21 0.000 .7422364 .8736769
Entre 48 y 52.. .5995902 .0244648 -12.54 0.000 .5535072 .6495099
Entre 53 y 57.. 1.522088 .0683799 9.35 0.000 1.393796 1.662187
Entre 58-62 .1181395 .0057964 -43.53 0.000 .1073079 .1300643
63+ afos 1 (omitted)
sexo
hombre .7547004 .0113328 -18.74 0.000 .7328122 .7772423
Educacion
Secundaria 1.870192 .0400312 29.25 0.000 1.793355 1.95032
Superior 4.218724 .1053923 57.62 0.000 4.017135 4.43043
Postgrado 3.212604 .1701029 22.04 0.000 2.895925 3.563913
Estado_civil
Casado .8553386 .0167002 -8.00 0.000 .8232252 .8887047
Viudo .3983591 .0212553 -17.25 0.000 .3588039 .442275
Divorciado .0107092 .0026289 -18.48 0.000 .0066191 .0173265
Separado .4869443 .0121655 -28.80 0.000 .4636748 .5113817
Soltero .3988774 .0076939 -47.65 0.000 .3840791 .4142458
Miembros_hogar
Entre 2y 3 m.. .4928161 .018682 -18.67 0.000 .4575273 .5308266
Entre 4 y 5 m.. .840758 .0311455 -4.68 0.000 .7818774 .9040728
6 0 mas miemb.. .3465022 .0133988 -27.41 0.000 .3212115 .3737842
Ingreso_Liquido
Entre 501 y 1.. 2.99324 .0492578 66.62 0.000 2.898237 3.091357
Entre 1001 y .. 5.966786 .1366085 78.02 0.000 5.704957 6.240632
Entre 1501 y .. 3.708116 .129668 37.48 0.000 3.462485 3.971172
2001 a mas 15.89229 .6822951 64.42 0.000 14.60973 17.28744
area
Urbano 1.097862 .0192245 5.33 0.000 1.060822 1.136196
transferencias
Si recibe 6.565441 .1319483 93.63 0.000 6.311854 6.829216
region
Costa centro .6721447 .0099171 -26.93 0.000 .6529858 .6918657
Tipo_pago
(%] 1 (empty)
Sueldo 3.106875 .0643488 54.73 0.000 2.983279 3.235591
Salario 1.04006 .0195002 2.09 0.036 1.002534 1.07899
Comision 67.16598 5.838052 48.40 0.000 56.6452 79.6408
Destajo 2.424281 .1286972 16.68 0.000 2.184718 2.690113
Honorarios 1 (empty)
En Especie 1 (omitted)
Empleo_fijo
Si 8.30864 .4806065 36.60 0.000 7.418103 9.306085
Ocupacion
Obrero 1.257952 .0266354 10.84 0.000 1.206815 1.311254
Trab. del hogar 1.197367 .0460692 4.68 0.000 1.110394 1.291153
OCUPINF
Empleo Formal 15.19723 .2591577 159.57 0.000 14.69768 15.71375
_cons .1830696 .0100881 -30.81 0.000 .1643276 .2039492

Note: _cons estimates baseline odds.
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Anexo 5: Resultados de las probabilidades del modelo logit, 2021

Inclusion | Odds Ratio Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
edad
Menor de 18 a.. 1 (empty)
Entre 18 y 22.. .7665918 .0325626 -6.26 0.000 .7053548 .8331452
Entre 23 y 27 1.475621 .0600571 9.56 0.000 1.362484 1.598153
Entre 28 y 32.. .8758282 .034518 -3.36 0.001 .8107212 .9461637
Entre 33 y 37.. .6406817 .0250506 -11.39 0.000 .5934177 .6917102
Entre 38 y 42.. .8356125 .0337982 -4.44 0.000 .7719269 .9045522
Entre 43 y 47.. .4891393 .0198671 -17.61 0.000 .45171 .52967
Entre 48 y 52.. .8840661 .0368611 -2.96 0.003 .8146929 .9593467
Entre 53 y 57.. 1.198246 .0495459 4.37 0.000 1.104969 1.299398
Entre 58-62 .7511443 .0337513 -6.37 0.000 .6878221 .820296
63+ afos 1 (omitted)
sexo
hombre 1.177801 .0180096 10.70 ©.000 1.143026 1.213633
Educacion
Secundaria 1.407424 .0222059 21.66 0.000 1.364567 1.451626
Superior 3.144945 .0628757 57.31 ©.000 3.024094 3.270625
Postgrado 1 (empty)

Estado_civil

Casado .4900993 .0099563 -35.10 0.000 .4709687 .5100069
Viudo .2703956 .0138002 -25.63 0.000 .2446566 .2988425
Divorciado 1 (empty)
Separado .5264809  .0111325 -30.34 0.000 .5051076 .5487585
Soltero .7120914 .0116585 -20.74 0.000 .6896039 .7353121

Miembros_hogar

Entre 2 y 3 m.. .5481544 .0191742 -17.19 0.000 .5118329 .5870533
Entre 4 y 5 m.. .5823926 .0202079 -15.58 0.000 .5441025 .6233772
6 o mas miemb.. .7051734 .0256544 -9.60 0.000 .6566426 .7572911

Ingreso_Liquido

Entre 501 y 1.. 1.364884 .0193765 21.91 0.000 1.32743 1.403395
Entre 1001 y .. 1.961623 .0410965 32.16 0.000 1.882707 2.043847
Entre 1501 y .. 8.519095  .5025149 36.32 0.000 7.588986 9.563199
2001 a mas 3.577869 .1421484 32.09 0.000 3.309835 3.867609
area
Urbano 1.480111 .0252656 22.97 0.000 1.43141 1.530468
transferencias
Si recibe 5.032675 .1092752 74.42 0.000 4.822993 5.251473
region
Costa 1.249081 .0179964 15.44 0.000 1.214302 1.284856
Tipo_pago
Sueldo 2.991053 .1037945 31.57 0.000 2.794384 3.201565
Salario .7421465 .0186687 -11.85 0.000 .7064439 .7796536
Destajo 1 (empty)
Honorarios .6333706 .04854 -5.96 0.000 .5450344 .7360239
En Especie 1.175973 .0288961 6.60 0.000 1.12068 1.233995
Empleo_fijo
Si .611006 .0355578 -8.47 0.000 .5451417 .684828
Ocupacion
Obrero .951189 .0198711 -2.40 0.017 .913029 .990944
Trab. del hogar .127899 .0052772 -49.84 0.000 .117963 .1386719
OCUPINF
Empleo Formal 21.56689 .5523488 119.92 0.000 20.51102 22.6771
_cons .5330729 .0309907 -10.82 0.000 .4756649 .5974094

Note: _cons estimates baseline odds.
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Anexo 6: Estimacion del efecto marginal promedio, logit 2015

Delta-method
dy/dx  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
edad
Menos de 18 afios 0 (empty)
Entre 18 y 22 afios . (not estimable)
Entre 23 y 27 . (not estimable)
Entre 28 y 32 afios . (not estimable)
Entre 33 y 37 afios . (not estimable)
Entre 38 y 42 afos . (not estimable)
Entre 43 y 47 afios . (not estimable)
Entre 48 y 52 afios . (not estimable)
Entre 53 y 57 afios . (not estimable)
Entre 58-62 . (not estimable)
63+ afos . (not estimable)
sexo
hombre -.0300001 .0016009 -18.74 0.000 -.0331379 -.0268623
Educacion
Secundaria .068281 .002305 29.62 0.000 .0637633 .0727988
Superior .1653892 .0029324 56.40 0.000 .1596418 .1711367
Postgrado .1318294 .0064266 20.51 0.000 .1192334 .1444253
Estado_civil
Casado -.0176585 .002194 -8.05 0.000 -.0219587 -.0133583
Viudo -.1000414 .0055305 -18.09 0.000 -.1108811 -.0892018
Divorciado -.3879758 .0124313 -31.21 0.000 -.4123406 -.3636109
Separado -.0790258 .0026683 -29.62 0.000 -.0842556 -.073796
Soltero -.0999068 .0020875 -47.86 0.000 -.1039982 -.0958153
Miembros_hogar
Entre 2 y 3 miembros -.0774939 .0043042 -18.00 0.000 -.08593 -.0690578
Entre 4 y 5 miembros -.0196559 .0042424 -4.63 0.000 -.0279709 -.0113409
6 o mas miembros -.1135338 .0043744  -25.95 0.000 -.1221075  -.1049601
Ingreso_Liquido
Entre 501 y 1000 soles .1405249 .002295 61.23 0.000 .1360268 .145023
Entre 1001 y 1500 soles .238726 .0034546 69.10 0.000 .2319551 .2454969
Entre 1501 y 2000 soles .1703957 .0050462 33.77 0.000 .1605053 .1802861
2001 a mas .3801017 .0060649 62.67 ©0.000 .3682147 .3919887
area
Urbano .0099515 .0018689 5.32 0.000 .0062885 .0136145
transferencias
Si recibe .2207784 .0024239 91.08 0.000 .2160277 .2255292
region
Costa centro -.0420209 .001545 -27.20 0.000 -.045049 -.0389928
Tipo_pago
0 0 (empty)
Sueldo . (not estimable)
Salario . (not estimable)
Comision . (not estimable)
Destajo . (not estimable)
Honorarios . (not estimable)
En Especie . (not estimable)
Empleo_fijo
Si .2539034 .0073119 34.72 0.000 .2395723 .2682344
Ocupacion
Obrero .0238427 .0021489 11.10 0.000 .0196309 .0280544
Trab. del hogar .0186596 .0039977 4.67 0.000 .0108243 .0264949
OCUPINF
Empleo Formal .4160685 .0027147 153.27 0.000 .4107479 .4213891

Note: dy/dx for factor levels is the discrete change from the base level.
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Anexo 7: Estimacion del efecto marginal en la media, logit 2015
Delta-method
dy/dx  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
edad
Menos de 18 afios 0 (empty)
Entre 18 y 22 afios (not estimable)
Entre 23 y 27 (not estimable)
Entre 28 y 32 afios (not estimable)
Entre 33 y 37 afios (not estimable)
Entre 38 y 42 afios (not estimable)
Entre 43 y 47 afos (not estimable)
Entre 48 y 52 afios (not estimable)
Entre 53 y 57 afios (not estimable)
Entre 58-62 (not estimable)
63+ afos (not estimable)
sexo
hombre -.0686775 .0036731 -18.70  0.000 -.0758767 -.0614784
Educacion
Secundaria .1307073 .0041502 31.49 0.000 .1225729 .1388416
Superior .3304921 .0050794 65.07 0.000 .3205367 .3404474
Postgrado .2628106 .0127042 20.69 0.000 .2379107 .2877104
Estado_civil
Casado -.0389961 .0048699 -8.01 ©0.000 -.0485409 -.0294512
Viudo -.2209964 .0116514 -18.97 0.000 -.2438327 -.1981601
Divorciado -.5248397 .0044588 -117.71 0.000 -.5335787 -.5161007
Separado -.1760792 .0058844 -29.92 0.000 -.1876125 -.164546
Soltero -.2207152 .0045013 -49.03 0.000 -.2295376 -.2118929
Miembros_hogar
Entre 2 y 3 miembros -.1739507 .0093303 -18.64 0.000 -.1922379 -.1556636
Entre 4 y 5 miembros -.0432202 .009184 -4.71 0.000 -.0612205 -.0252199
6 o mas miembros -.2520819 .0093698 -26.90 0.000 -.2704463 -.2337174
Ingreso_Liquido
Entre 501 y 1000 soles .2523454 .0036662 68.83 0.000 .2451598 .259531
Entre 1001 y 1500 soles .4169334 .004847 86.02 0.000 .4074335 .4264333
Entre 1501 y 2000 soles .3055246 .0083494 36.59 0.000 .28916 .3218893
2001 a mas .5883843 .0058109 101.25 0.000 .5769951 .5997735
area
Urbano .0226002 .0042202 5.36 0.000 .0143289 .0308716
transferencias
Si recibe .426735 .0035974  118.62 0.000 .4196842 .4337857
region
Costa centro -.0965869 .0035819 -26.97 0.000 -.1036073 -.0895665
Tipo_pago
0 0 (empty)
Sueldo (not estimable)
Salario (not estimable)
Comision (not estimable)
Destajo (not estimable)
Honorarios (not estimable)
En Especie (not estimable)
Empleo_fijo
Si .4479935 .0076585 58.50 0.000 .4329831 .4630039
Ocupacion
Obrero .0555427 .0050995 10.89 0.000 .0455478 .0655376
Trab. del hogar .0434179 .0093817 4.63 0.000 .02503 .0618058
OCUPINF
Empleo Formal .5914205 .002739 215.93 0.000 .5860522 .5967888
Note: dy/dx for factor levels is the discrete change from the base level.
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Anexo 8: Estimacion del efecto marginal promedio, logit 2021

Delta-method
dy/dx  Std. Err. z P>|z] [95% Conf. Intervall
edad
Menor de 18 afios 0 (empty)
Entre 18 y 22 afos . (not estimable)
Entre 23 y 27 . (not estimable)
Entre 28 y 32 afios . (not estimable)
Entre 33 y 37 afios . (not estimable)
Entre 38 y 42 afos . (not estimable)
Entre 43 y 47 afios . (not estimable)
Entre 48 y 52 afios . (not estimable)
Entre 53 y 57 afios . (not estimable)
Entre 58-62 . (not estimable)
63+ afos . (not estimable)
sexo
hombre .022724 .0021102 10.77 0.000 .0185881 .0268599
Educacion
Secundaria .0498627 .0022923 21.75 0.000 .0453699 .0543555
Superior .1681215 .0029369 57.24 0.000 .1623652 .1738778
Postgrado . (not estimable)
Estado_civil
Casado -.0973079 .0026804 -36.30 0.000 -.1025614 -.0920544
Viudo -.173203 .0062001 -27.94 0.000 -.1853549 -.161051
Divorciado . (not estimable)
Separado -.0877508 .0028024 -31.31 0.000 -.0932435 -.0822582
Soltero -.0467617 .0022362 -20.91 0.000 -.0511445 -.042379
Miembros_hogar
Entre 2 y 3 miembros -.0836208 .0048067 -17.40 0.000 -.0930417 -.0741999
Entre 4 y 5 miembros -.075217 .0047724 -15.76  0.000 -.0845707 -.0658633
6 0 mas miembros -.0485604 .0050188 -9.68 0.000 -.0583971 -.0387237
Ingreso_Liquido
Entre 501 y 1000 soles .0461744 .0021284 21.69 0.000 .0420029 .050346
Entre 1001 y 1500 soles .099339 .0030957 32.09 0.000 .0932715 .1054065
Entre 1501 y 2000 soles .2770706 .0054588 50.76 0.000 .2663716 .2877697
2001 a mas .1816869 .0051956 34.97 0.000 .1715036 .1918701
area
Urbano .0549908 .0023908 23.00 0.000 .0503049 .0596767
transferencias
Si recibe .2175402 .0024617 88.37 0.000 .2127154 .222365
region
Costa .0311675 .0020217 15.42 0.000 .0272049 .03513
Tipo_pago
Sueldo .1571041 .0048997 32.06 0.000 .1475008 .1667074
Salario -.0441887 .0037595 -11.75 0.000 -.0515572 -.0368202
Destajo . (not estimable)
Honorarios -.0672588 .0110702 -6.08 0.000 -.0889559 -.0455616
En Especie .0241973 .0036605 6.61 0.000 .0170228 .0313717
Empleo_fijo
Si -.0674596 .007749 -8.71 0.000 -.0826474 -.0522717
Ocupacion
Obrero -.0071148 .0029823 -2.39 0.017 -.0129599 -.0012697
Trab. del hogar -.2600795 .0048435 -53.70 0.000 -.2695727 -.2505863
OCUPINF
Empleo Formal .3906033 .0019825 197.03 0.000 .3867177 .3944889

Note: dy/dx for factor levels is the discrete change from the base level.
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Anexo 9: Estimacion del efecto marginal en la media, logit 2021

Delta-method
dy/dx Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
edad
Menor de 18 afos 0 (empty)
Entre 18 y 22 afios . (not estimable)
Entre 23 y 27 . (not estimable)
Entre 28 y 32 afos . (not estimable)
Entre 33 y 37 afos . (not estimable)
Entre 38 y 42 afios . (not estimable)
Entre 43 y 47 afios . (not estimable)
Entre 48 y 52 afios . (not estimable)
Entre 53 y 57 afios . (not estimable)
Entre 58-62 . (not estimable)
63+ afos . (not estimable)
sexo
hombre .0274732 .0026056 10.54 0.000 .0223663 .0325801
Educacion
Secundaria .0703706 .0033668 20.90 0.000 .0637718 .0769695
Superior .193189 .0037067 52.12 0.000 .185924 .200454
Postgrado . (not estimable)
Estado_civil
Casado -.1168485  .0035968 -32.49  0.000 -.123898 -.109799
Viudo -.2483781 .0119238 -20.83 0.000 -.2717482 -.225008
Divorciado . (not estimable)
Separado -.1029398 .0037005 -27.82 0.000 -.1101927 -.0956868
Soltero -.0495972 .0024206 -20.49 0.000 -.0543415 -.0448529
Miembros_hogar
Entre 2 y 3 miembros -.0879101 .0043822 -20.06 0.000 -.0964991 -.0793211
Entre 4 y 5 miembros -.0775003 .0042449 -18.26 ©.000 -.0858201  -.0691805
6 0o mas miembros -.0469471 .0045043  -10.42 0.000 -.0557753  -.0381189
Ingreso_Liquido
Entre 501 y 1000 soles .0600907 .002711 22.17 0.000 .0547772 .0654042
Entre 1001 y 1500 soles .1185927 .0033991 34.89 0.000 .1119306 .1252549
Entre 1501 y 2000 soles .2466389 .0034485 71.52 0.000 .23988 .2533978
2001 a mas .1892136 .0042638 44 .38 0.000 .1808567 .1975706
area
Urbano .0692504 .0032115 21.56 0.000 .062956 .0755447
transferencias
Si recibe .1888378 .0019843 95.16 0.000 .1849486 .192727
region
Costa .0373949 .0024708 15.13 0.000 .0325523 .0422375
Tipo_pago
Sueldo .1496002  .0050493 29.63 0.000 .1397038 .1594966
Salario -.0599037  .0048697 -12.30 0.000 -.0694482  -.0503592
Destajo . (not estimable)
Honorarios -.0947627 .0170304 -5.56 0.000 -.1281417 -.0613836
En Especie .0291273 .0045527 6.40 0.000 .0202043 .0380504
Empleo_fijo
Si -.0922018 .0120352 -7.66 0.000 -.1157903 -.0686132
Ocupacion
Obrero -.0079964  .0033276 -2.40 0.016 -.0145183  -.0014745
Trab. del hogar -.4597528  .0090382 -50.87 ©0.000 -.4774673  -.4420382
OCUPINF
Empleo Formal .3894213 .0021322 182.64 0.000 .3852423 .3936003

Note: dy/dx for factor levels is the discrete change from the base level.
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Anexo 10: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, modelo logit

2015

Delta-method

Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]

_cons

.4281914 .0006586 650.15 0.000 .4269005 .4294822

Anexo 11: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, modelo logit

Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
_cons .6279489 .000775 810.29 0.000 .62643 .6294678

Anexo 12: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, segun nivel de

educacion; modelo logit 2015

Delta-method

Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]

Educacion
Primaria o menos .3363112 .0020466 164.33 0.000 .3322999 .3403224
Secundaria .4045922 .001175 344.32 0.000 .4022892 .4068952
Superior .5017004 .0015639 320.81 0.000 .4986353 .5047655
Postgrado .4681405 .0058214 80.42 0.000 .4567308 .4795502

Anexo 13: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, segun nivel de

educacion; modelo logit 2021

Delta-method

Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]

Educacion
Primaria o menos .5567516 .0019532  285.04 0.000 .5529233 .5605799
Secundaria .6066143  .0012263 494.67 ©.000 .6042108 .6090178
Superior .7248731 .0017939 404.07 0.000 .7213571 .7283891
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Anexo 14: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, si la persona es
hombre, nivel educativo secundaria, ingreso liquido 600 soles y reside en éarea
rural; modelo logit 2015

Expression : Pr(Inclusion), predict()
at : sexo = 1
Educacion = 2
Ingreso_Liquido= 2
area = 2]
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
_cons .4271948 .002805 152.30 ©0.000 .4216971 .4326925

Anexo 15: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, si la persona es
mujer, nivel educativo secundaria, ingreso liquido 600 soles y reside en area rural;
modelo logit 2015

Expression : Pr(Inclusion), predict()
at : sexo = (2]
Educacion = 2
Ingreso_Liquido= 2
area = 2]
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
_cons .4685207 .0032137 145.79 0.000 .4622221 .4748194

Anexo 16: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, si la persona es
hombre, nivel educativo secundaria, ingreso liquido 600 soles y reside en area
rural; modelo logit 2021

Expression : Pr(Inclusion), predict()
at : sexo = 1
Educacion = 2
Ingreso_Liquido= 2
area = 2]
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
_cons .5776845 .0031 186.35 0.000 .5716087 .5837603

Anexo 17: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero, si la persona es
mujer, nivel educativo secundaria, ingreso liquido 600 soles y reside en area rural;
modelo logit 2021

Expression : Pr(Inclusion), predict()
at : sexo = 2]
Educacion = 2
Ingreso_Liquido= 2
area = ]
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z] [95% Conf. Interval]
_cons .5516001 .0035218 156.63 0.000 .5446975 .5585026
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Anexo 18: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta los indicadores econémicos y sociales de mayor influencia; modelo logit,

2015
Predictive margins Number of obs = 876
Model VCE : 0IM
Expression : Pr(Inclusion), predict()
at . sexo = Q0
Educacion = 3
Ingreso_Liquido= 5
area = 1
transferencias = 1
region = 2]
Empleo_fijo = 1
OCUPINF = 1
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
_cons .993772 .0004575 2171.99 0.000 .9928752 .9946687

Anexo 19: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta los indicadores econdémicos de mayor influencia; modelo logit, 2015

Predictive margins Number of obs = 876
Model VCE : OIM
Expression  : Pr(Inclusion), predict()
at : Ingreso_Liquido= 5
transferencias = 1
Empleo_fijo = 1
OCUPINF = 1
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
_cons .9797012 .0014031 698.24 0.000 .9769512 .9824513

Anexo 20: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta los indicadores sociales de mayor influencia; modelo logit, 2015

Predictive margins Number of obs = 876
Model VCE : OIM
Expression : Pr(Inclusion), predict()
at . sexo = 0
Educacion = 3
area = 1
region = 2]
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
_cons .5557688 .0024087 230.73 0.000 .5510478 .5604899
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Anexo 21: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta los indicadores econémicos y sociales de mayor influencia; modelo logit,

Predictive margins
: OIM

Model VCE

Expression
at

2021

Number of obs = 766

: Pr(Inclusion), predict()
: sexo =

w

Educacion =
Ingreso_Liquido= 4
area
transferencias
region
Tipo_pago
Empleo_fijo
OCUPINF

R OR R R R

Delta-method

Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]

_cons

.9918386 .0005247 1890.15 0.000 .9908101 .9928671

Anexo 22: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta los indicadores econémicos de mayor influencia; modelo logit, 2021

Predictive margins Number of obs = 766
Model VCE : OIM
Expression : Pr(Inclusion), predict()
at : Ingreso_Liquido= 4
transferencias = 1
Tipo_pago = 1
Empleo_fijo = ]
OCUPINF = 1
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
_cons .9803482 .0011965 819.32 0.000 .978003 .9826934

Anexo 23: Probabilidad de ser incluido en el sistema financiero teniendo en
cuenta los indicadores sociales de mayor influencia; modelo logit, 2021

Predictive margins Number of obs = 766
Model VCE : OIM
Expression : Pr(Inclusion), predict()
at . sexo = 1
Educacion = 3
area = 1
region = 1
Delta-method
Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
_cons .7584616 .0019381 391.34 0.000 .754663 .7622603

©© @96

Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



UNVERSIDAD NACIONAL
“SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO”
FACULTAD DE ECONOMIA Y CONTABILIDAD
Av. Universitaria S/N — Shancayan Teléfono: 426051
Huaraz — Ancash —Peru

AUTORIZACION DE EMPASTADO

Los miembros del jurado evaluador de la Tesis: “FACTORES
DETERMINANTES DE LA INCLUSION FINANCIERA EN ANCASH.
2015-20217, presentado por la bachiller VILLACORTA MIRANDA JENNY
MIDORI; el cual observa las caracteristicas y esquemas establecidos por la
Facultad de Economia y Contabilidad de la UNASAM, por lo que se encuentra

en condiciones para proceder con el EMPASTADQO correspondiente.

Huaraz, Julio del 2023

Dr. JORGE MARCEL CASTILLO PICON Dr./ANTONIO HUAMAN OSORIO
PRESIDENTE SECRETARIO

MGMILTON GIRALDO MENDEZ
VOCAL



	11. Otorgamiento de una licencia CREATIVE COMMONS
	Para las investigaciones que son de acceso abierto se les otorgó una licencia Creative Commons,  con la finalidad de que cualquier usuario pueda acceder a la obra, bajo los términos que dicha licencia implica.

	Autor: BACH. Villacorta Miranda Jenny Midori
	POST_FIRMA: Rodriguez Herrera José Luis
	DNI_ASESOR: 17808985
	Título: Factores determinantes de la inclusión financiera en Áncash. 2015-2021
	DNI: 48443118
	Optar: Economista
	Fecha5_Informe_af_date: 21/07/2023
	Porcentaje: 5%
	Group2: Opción1


