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RESUMEN

El problema planteado en la presente investigacion aborda la discusion teorica y
empirica del crecimiento econémico, considerando al enfoque de demanda como
su principal determinante. El objetivo propuesto que busca dar respuesta a la
problematica de interés es analizar la incidencia de los determinantes de la demanda

agregada en el crecimiento econdémico en el Pert durante el periodo 1990 al 2017.

El método aplicado en la investigacion busca contribuir con evidencia empirica a
la discusion de los enfoques de crecimiento econdmico, su caracter cuantitativo y
explicativo bajo el método hipotético deductivo permite identificar los
determinantes respecto al fenémeno de interes. La informacion empleada ha sido
del tipo de panel de datos, por lo que se empleado el modelo econométrico de

efectos fijos.

La seleccion del modelo estatico de efectos fijos para datos de panel considerando
los pardmetros estadisticos y tedricos nos permite aseverar que el crecimiento
econdémico del Peru ha sido impulsado por la demanda agregada, debido a que sus
principales determinantes (Inversién, Exportaciones y Consumo) tienen una

relacion directa y significativas al 5% con un nivel de confianza del 95%.

Palabras clave: Demanda agregada, Crecimiento econdémico, Inversion,

Exportaciones, Consumo.
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ABSTRACT

The approach to the problem on the present research borders the theoretic and
empiric discussion of the economic growth, considering into the outlook of demand
as its main determinant. The proposed target that looks for an answer to the
problematic interest is to analyze the incidence of the demand determinants added

to the economic growth in Peru during the period 1990 to 2017.

The applying method on the research looks for a contribution with empiric evidence
into the outlook discussions of economic growth, its quantitative and explanatory
character under the hypothetical deductive method that allows to identify the
determinants respect to the interest phenomena. The applying information has been

of the panel file type, so that the econometric model of fixed effect has been applied.

The selection of the static model of the fixed effect for file panel considering the
theoretic and statistics parameters allows us to asseverate that the economic growth
in Peru has been boosted for the Increasing Demand, due to its main determinants
(Investment, export and consumption), they have a direct relationship and

significative into 5% with a trust level into 95%

Key Words: increasing demand, economic growth, Investment, export,

Consumption.
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INTRODUCCION

El tema propuesto para la investigacion aborda la discusidn tedrica y empirica sobre
la teoria del crecimiento econdmico, donde sus determinantes en la economia
convencional solo son considerados por el lado de la oferta, por lo que se pretende
contribuir al debate de la teoria econdmica del crecimiento desde la mirada de la
demanda, donde economistas como Michel Kalecki, John Maynard Keynes, son los
pioneros en el modelo de crecimiento por el lado de la demanda alla en el inicio del
siglo XX, donde en particular bajo el enfoque Keynesiano se pone énfasis en la
implementacién de politicas dirigidas a crear demanda agregada a traves de dos
caminos, uno haciendo crecer el mercado interno, y dos basandose en la demanda
exterior, cabe recalcar que las variables a utilizar para el analisis empirico sera para
la demanda exterior las exportaciones y para el mercado interno el comportamiento
de las inversiones en el Per(, ademas de hacer el analisis comparativo con los paises

que pertenecen a la Alianza del Pacifico.

En la revision bibliogréfica se encuentra una serie de estudios relacionados al tema
y con mayor énfasis en parte empirica a nivel nacional e internacional, en particular
el aporte a la discusion son tomadas de aquellas que descomponen los efectos de
las variables relacionadas a la demanda agregada sobre el crecimiento econémico
de largo plazo, la hipdtesis general de trabajo de investigacion propone que los
determinantes de demanda agregada explican de manera empirica y teorica el
comportamiento del crecimiento econémico del Per( en el Periodo 1990 — 2017,

por lo que se tiene como objetivo principal analizar la incidencia de los

determinantes de demanda agregada en el crecimiento econémico en el Per( en el

© @906
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periodo 1990 al 2017. La investigacion se apoya para la discusion tedrica de la
revision bibliogréfica en textos primarios y articulos académicos de base de datos
de revistas indexadas y de alto impacto, para el analisis empirico se emplea base de
datos del BCRP, INEI y para el analisis comparado entre paises se ha utilizado la
base de datos del BID y Banco Mundial, la metodologia de investigacién aplicada
es cuantitativa explicativa no experimental, utilizando modelos de regresion lineal
multiple para series de tiempo en caso peruano, en la comparacion entre paises se

ha empleado en andlisis de datos de Panel.

El documento presenta en el capitulo | la identificacion del problema general y
especificos, asi como los objetivos y la justificacion. El capitulo 1l contiene los
antecedentes y marco tedrico que sostiene la presente investigacion, los elementos
metodoldgicos del presente trabajo de investigacion se encuentran en el Capitulo
I11. El presente informe corresponde a los avances de la tesis en su ejecucion por tal
motivo en el Capitulo IV que corresponde a los resultados a nivel descriptivo e
inferencial, se tiene la informacién descriptiva de los agregados econémicos de
interés a nivel comparado entre paises de la Alianza del Pacifico y del Peru por
trimestres en este Gltimo, ademéas se presenta los resultados a nivel de Peru de

contrastacion de hipétesis que corresponde al modelo de datos de panel con efectos

fijos.
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CAPITULOI

PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Planteamiento del Problema
El crecimiento econdmico es un tema de preocupacion permanente para la
teoria econdmica, diversos autores han propuesto distintos enfoques para
abordar el tema, sin embargo, como menciona Blaug “Ningin supuesto
acerca del comportamiento econdmico es absolutamente cierto, ni las
conclusiones tedricas son validas para todas las épocas y todos los lugares
...” (Blaug, 1968). En el caso peruano el crecimiento econémico en los
ultimos afios sobre todo en el periodo 2001 — 2009, ha conllevado a proponer
el término “El milagro Econdmico Peruano”, Mendoza afirma que seria justo
usar este término debido a que este desempefio ha sido asombroso, inédito
en la historia econdmica desde 1900, ademas afirma que se ha producido
ademdas el “Milagro Latinoamericano” dado el buen comportamiento

macroecondmico de la Region (Mendoza, 2013).

Variaciones: Producto Bruto Interno (valores a precios constantes de
2007)
15
12.5
10
7.5
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2.5

0

2.5
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2014
1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

‘ -8 Total Nacional - Producto Bruto Interno (valores a precios constantes de 2007) ‘

Figura 1. Variaciones del PBI (Precios Constantes) (en términos

constantes)
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El “Milagro Econdmico” como bien sefiala Chirinos no tiene una definicion
formal en la ciencia econémica como si lo tienen otros fendmenos
econémicos como crecimiento, auge econémico, recesion, déficit fiscal o la
hiperinflacion (Chirinos, 2008), pero como se observa en el gréfico de la
variacion del PBI el milagro econémico llego a su fin, Economistas como
Ugarteche explican que la razén principal fue el cambio de escenario debido
principalmente a la desaceleracion de China y la politica financiera de los
Estados Unidos (Comercio, 2014), hecho que afecto sustancialmente al
crecimiento de nuestra economia siendo este un pais exportador de minerales
y donde su alta demanda provino de China, dando origen el boom de los

precios.

Valor de exportacién FOB de productos mineros
30000 80

25000 60
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15000 20
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1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
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=20

B Total Nacional - Valor de exportacién FOB de productos mineros
-8 Total Nacional - Valor de exportacion FOB de productos mineros

Figura 2. Valor de las exportaciones mineras en el Pert (1990 — 2016)

La discusion tedrica del crecimiento econdmico nos conduce al ejercicio de

entendimiento de las fuentes del crecimiento, y en particular en el Perd. Para
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ello como sefialan varios autores es necesario estimar la contribucién de los
principales factores de produccion, analisis por el lado de la oferta y que
corresponde a la perspectiva dominante de la teoria convencional de la
ciencia econdémica, el método contable mas popular seguramente es el
desarrollado por Robert Solow, que relaciona el nivel de crecimiento
econoémico con el capital fisico, la mano de obra y la productividad de los
factores, tenemos algunas aproximaciones empiricas para el Perdi como el
realizado por Loayza para el periodo 1960 -2005, quién afirma que ha sido
el crecimiento de la mano de obra, seguido por el capital fisico los que
principalmente explicaron el crecimiento econdmico del Perd durante el

periodo de andlisis (Norman Loayza, 2008).

Los enfoques y teorias sobre el crecimiento econémico como mencionan
Castillo “Despertaron dudas por los afios 80's y 90’s por su poca
aplicabilidad” (Castillo, 2006), en el caso peruano la aplicacion del modelo
de crecimiento primario exportador que durante los ultimos 25 afios ha
primado, ya habria llegado a su limite como menciona (Vargas, 2017): “La
crisis internacional de 2007 — 2009 ha provocado un estancamiento de la
demanda externa de commodities y condiciones financieras desfavorables.
Lo que significa que el sector externo que dio lugar al alto crecimiento de
los afios 2003-2013, se mantendrd apagado por un tiempo relativamente

largo, lo que obliga a los paises como el nuestro, a construir fuentes internas

de crecimiento y desarrollo”.
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El modelo de desarrollo neoliberal no ha cambiado desde los afios 1990,
como recalca Mendoza el crecimiento econdémico de los dltimos afios no se
explica por reformas estructurales sino méas bien por la buena suerte, el
excelente contexto internacional, que después del 2009 parece haber
cambiado, ralentizando el crecimiento econdémico del Per0. En el caso de la
investigacion empirica respecto al crecimiento economico lo que indican los
resultados econométricos es que la ciencia econémica se encuentra lejos de
alcanzar un consenso respecto a sus determinantes (Rosende, 2000), en
particular el enfoque de oferta y los determinantes del crecimiento
economico, por lo que se pretende a través del trabajo de investigacion
explicar el crecimiento y sus determinantes desde otra mirada y sobre la base

de los componentes de la demanda agregada.

La teoria heterodoxa provee una variedad de enfoques que se pretenden
revisar y comparar con la vision neoclésica del crecimiento, esfuerzo que se
sustenta en la preocupacion existente de los economistas en la actualidad y
sus controversias con las posturas predominantes en la academia, donde la
macroeconomia que se imparte en las universidades privilegia a la teoria
neoclasica del crecimiento , desde la propuesta de Solow (1956), y
conduciéndose mas adelante a modelos méas refinados como son los de
Ramsey — Cass — Koopmans y los modelos de crecimiento endogeno, estos

han priorizado la oferta como el principal determinante de crecimiento

(Tarazona, 2018).
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La discusion y la resolucion de cuestionamientos e inconsistencias de la
teoria del crecimiento econdémico enfocados desde la oferta motivan el
presente trabajo de investigacion; por ello de manera concreta el problema
de investigacion se orienta a la discusion y andlisis del crecimiento
econdmico tema que sigue siendo una preocupacion central para la
macroeconomia y la teoria econémica y en particular el andlisis de sus
determinantes, por ello se pretende evaluar de manera empirica los
determinantes desde el enfoque de la demanda para el caso peruano durante
el periodo 1990 — 2017, cabe recalcar los esfuerzos a nivel tedrico realizado
por Felix Jiménez, quién elaboro un documento de trabajo valioso en la
Pontificia Universidad Catdlica del Per0 titulado Crecimiento Econémico:
Enfoques y Modelos, quién dedico el capitulo 6 a la teoria del crecimiento
dirigido por la demanda, texto que ha inspirado la aplicacién empirica y la

ampliacion de la discusion tedrica.

Formulacion del Problema
La propuesta de investigacion propone contribuir a la discusion teorica y
empirica del crecimiento econdmico. Para esto se plantean las siguientes

preguntas de investigacion: Problema general

¢De qué manera han incidido los determinantes de la demanda agregada en

el crecimiento econémico experimentado en los afios 1990 al 2017 en el

Pera?
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Problemas especificos

1. ¢Cual hasido la incidencia de las exportaciones en el crecimiento

econdmico en los afios 1990 al 20177?

2. ¢Cual hasido la incidencia de la inversion en el crecimiento

econdmico en los afios 1990 al 20177?

3. ¢Cual hasido la incidencia del consumo en el crecimiento econémico

en los afos 1990 al 20177

A lo propuesto como preguntas de investigacion se incluye el analisis a
través de panel de datos el modelo econométrico comparativo entre los

paises de la Alianza del Pacifico incluyendo los resultados a nivel de Perd.

1.2. Obijetivos
Objetivo General
Analizar la incidencia de los determinantes de demanda agregada en el

crecimiento econémico en el PerG en el periodo 1990 al 2017.

Objetivos Especificos
1) Determinar la incidencia de las exportaciones en el crecimiento

econdémico en el PerG en el periodo 1990 al 2017.

2) Determinar la incidencia de la inversion en el crecimiento econémico

en el Pert en el periodo 1990 al 2017.

3) Determinar la incidencia del consumo en el crecimiento econémico en

el Pert en el periodo 1990 al 2017.
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1.3. Justificacion
La literatura econémica es amplia en los temas de crecimiento econémico y
en particular en los enfoques de oferta. En las Gltimas tres décadas se vienen
produciendo innumerables estudios tedricos y empiricos orientados a dar
validez a la teoria exdgena y enddgena del crecimiento como afirma
(Rodriguez, 2005), estas investigaciones buscan dar respuesta a los textos
principales utilizados de los cursos de pre- grado, los cuales tienen gran
difusion pero son poco estudiados de manera empirica y criticacomo son los
clasicos de la economia y la teoria de Solow, lo que deriva a que enfoques
distintos como de la demanda se encuentren desplazados por la teoria

convencional y que hoy son omitidos en el debate academico.

El trabajo de investigacion busca contribuir al debate académico sobre la
teoria del crecimiento econémico, para ello es necesario incorporar el
andlisis tedrico de las bases sobre el cual se asienta el paradigma dominante,
como menciona (Combita, 2012) esta descansa sobre los principios de los
modelo macroecondmicos de corte clasico que aseguran siempre el pleno
empleo y ponerlas en su version dicotoma de las corrientes heterodoxas que
dan mayor protagonismo a la demanda agregada, aprovechando al desarrollo
sustancial de la investigacion empirica en datos e instrumental econométrico
se podréa hacer contribuciones seguramente no de consenso general todavia,

pero permitird en la academia la incorporacion del andlisis de los

determinantes del crecimiento econémico por el lado de la demanda.
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1.4. Delimitacion
El proyecto de tesis se circunscribe en la tematica de crecimiento econémico,
vinculandose en particular al analisis para el Per( y sus determinantes del
crecimiento econémico por el lado de la demanda, con énfasis en el periodo
que comprende entre 1990 — 2017, periodo que abarca los afios de mayor
crecimiento econdmico constante y que fue denominado “El milagro
economico Peruano”, véase que solo durante el periodo 2002 — 2012 el PBI
per capita crecié un 66%, durante este periodo el crecimiento econémico
Ilego en promedio a 7% anual, ya al finalizar el periodo de estudio también
se presento la etapa recesiva de la economia mundial que determino el fin

del milagro econémico peruano.

El periodo de estudio involucra al menos cuatro presidentes, el 10 de junio
de 1990 Alberto Fujimori gana las elecciones presidenciales siendo
reelegido presidente el 9 de abril de 1995, quién pretendié un tercer mandato
en el aflo 2000, que gand bajo sospecha de fraude el 28 de mayo en una
segunda vuelta donde no participo su principal contrincante Alejandro
Toledo, a la luz del escandalo de los “Vladivideos” el 19 de noviembre
Fujimori huye a Tokio y anuncia su renuncia al cargo de presidente,
renuncia que fuera rechazado por congreso el 21 de noviembre, El 21 de
Noviembre del 2000 El presidente del congreso Valentin Paniagua es

juramentado como nuevo jefe de estado provisional.

El afio 2001 Alejandro Toledo gana las elecciones, dejando la posta en el

2006 para su segundo gobierno aprista del Sr. Alan Garcia, gobierno que

sssss N
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concluyo el afio 2011, donde resulta ganador el Sr. Ollanta Humala y
gobierna durante del 2011 hasta el 2016, estos presidentes durante sus
mandatos no han sido ajenos a los escandalos de corrupcion, al igual que el
gobierno de Fujimori, hecho que tituld la revista América Economia como
“Peru suma en su historia cinco presidentes en fila caidos en desgracia por
corrupcion”, otro aspecto donde coinciden estos regimenes politicos, ha sido

la orientacion del modelo de desarrollo del pais de caracter Neoliberal.

La teoria econdmica durante el periodo de estudio paso6 por un lento proceso
de produccion en investigaciones e ideas vinculadas al crecimiento y
desarrollo econdmico, en particular durante el predominio del “Consenso de
Washington” (Francke, 2011) menciona que la “idea que una plantilla de
liberalizacion econdmica era todo lo que se necesitaba”, sin embargo
podriamos decir “Post Consenso de Washington” finales de los 90, la ciencia
del crecimiento y desarrollo en economia ha resurgido, hechos importantes
como la protesta de los estudiantes de Harvard el 16 de noviembre de 2011
contra la ensefianza de la materia econémica bajo el estandar convencional

son hitos en la historia reciente.
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CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la Investigacion
2.1.1. Antecedentes Empirico que Consideran Varios Paises
Dabus, Carlos; Laumann, Yanina (2006). Determinantes del
crecimiento: Evidencia comparada de paises con diferente nivel de

desarrollo. Estudios de Economia Aplicada.

Los autores proponen como objetivo de su trabajo de investigacion el de
realizar un estudio empirico de los determinantes del crecimiento economico
dentro del enfoque de Robert Barro, aplicando para dicho fin el anélisis de
datos de panel con efectos fijos en 95 paises, (Dabls & Laumann, 2006)
mencionan que la hipétesis que se plantean en la discusién tedrica y empirica
es que los determinantes del crecimiento nos son iguales en todos los
estadios de desarrollo y con la finalidad de captar estas diferencias realizan
el estudio en contextos de paises con diferentes niveles de ingresos per

capita.

Los autores sugieren a la luz de los resultados de su investigacion la
necesidad de evaluar el grado de desarrollo de los paises para determinar sus
determinantes, de manera que se pueda promoverlos a traves de la politica
econdémica y proponen como ejemplo la determinante inversion, donde el
efecto esperado sobre la tasa de crecimiento en los paises de ingresos altos
seria minimo a diferencia al efecto que tendria en los paises en vias de

desarrollo.
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2.1.2. Antecedentes Empiricos que Consideran un solo Pais
Lechuga, Jesls; Urbina Freddy (2009). Inversion y crecimiento econémico
en la economia mexicana: 1970 — 2007. Un enfoque Kaleckiano. Analisis

Econdmico

El objetivo que proponen los investigadores es el de analizar la evolucién de
la inversion productiva en México y sus efectos en el crecimiento econémico
en el periodo 1970 — 2007, mediante la metodologia alternativas en base al
enfoque de los ciclos econémicos de Michal Kalecki. (Lechuga & Urbina,
2009) Sefialan que “el estudio del comportamiento de la inversion y su
influencia en el crecimiento permite definir el ciclo de la economia mexicana
y esto a partir del desarrollo de la relacion entre la inversién neta e inversion

de reposicion, denominada relacion de acumulacion”.

Las conclusiones que se resaltan para el caso mexicano respecto a la inversion
es que tuvo un impacto limitado y como sefialan los autores esto debido a que
la inversion en mayor parte se destino para la reposicion y no para ampliar la
capacidad productiva. Ademas, sefialan que ““a diferencia de lo que considera
la teoria neoclasica, el ahorro no es el determinante mas importante de la
inversion, estd se encuentra mejor explicada por los determinantes

Kaleckianos incluidos en la ecuacion de inversion”

Oreiro, J. L., Nakabashi, L., da Silva, G. C., & Guimaraes e Souza, G. J.
(2012). La economia del crecimiento impulsado por la demanda. Teoriay

evidencia respecto del Brasil. Revista De La CEPAL.
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El trabajo de investigacion adopta el enfoque Keynesiano en términos en que
los determinantes del crecimiento en el largo plazo se explican por la
demanda, pero estos autores rechazan la postura Keynesiana segun la cual
cualquier politica que acreciente la demanda agregada es capaz de estimular
el crecimiento, la delimitacién temporal propuesta en el analisis empirico
abarca el periodo 1991 — 2005 y esto permitira apreciar que ciertas variables
de la demanda agregada son claves para explicar el comportamiento del

crecimiento econdémico en Brasil.

Como la conclusién mas importante del estudio se puede rescatar los
siguientes “Hay una relacion clara positiva entre la elasticidad — ingreso de
las exportaciones y el nivel del TCR, lo que significa que independientemente
del tamafio de la brecha tecnoldgica, la devaluacién del TCR puede elevar la
tasa de crecimiento a largo de una economia al aumentar la elasticidad-
ingreso de sus exportaciones e impulsar asi el incremento de estas en relacion
con una tasa dada de crecimiento de los ingresos mundiales (Oreiro et al.,

2012).

Londofio, Carlos (2013) La demanda Agregada y el crecimiento econémico

colombiano: 2010- 2013. Perfil de Coyuntura Economica.

En el articulo de referencia se pretende mostrar la relacion que existe entre la
tasa de crecimiento del PBI y los componentes de la demanda agregada en
Colombia desde el afio 2010 hasta el primer semestre del 2013, estos
componentes de la demanda agregada son el consumo, la inversion y gasto
publico. En el andlisis introductorio el autor identifica hasta tres etapas en el

comportamiento del crecimiento econémico colombiano, hasta el tercer
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trimestre del 2011 estuvo en la fase de expansion, y luego en una fase de
desaceleracion hasta el primer trimestre del 2013, finalmente la tendencia de

recuperacion se da a partir del segundo trimestre del 2013.

El autor (Londofio, 2013) concluye que la demanda agregada explica el 90%
de la variabilidad del PBI, los coeficientes de correlacion en todos los casos
muestran una relacion estadisticamente significativa entre el PIB y cada uno

de los componentes de la demanda agregada consideradas para el estudio.

Humérez, Julio (2014). Determinantes del Crecimiento Econdmico en

Bolivia: Un enfoque de demanda. Revista de Analisis.

El objetivo planteado para este trabajo de investigacidn se resume en estimar
los determinantes del crecimiento econdémico en Bolivia, pero desde el
enfoque de demanda a través de la aplicacion de un modelo econométrico,
donde se ha incluido variables reales y monetarias, siendo congruentes con el
modelo IS — LM, ademas del andlisis empirico el documento presenta una
interesante revision bibliografica de la produccion académica en Bolivia
sobre la estimacion de los determinantes del crecimiento econémico en el

largo plazo.

El trabajo empirico desarrollado por Humérez opté por el uso del enfoque de
demanda en concordancias a la literatura empirica reciente cuya finalidad es
el analisis de los determinantes del crecimiento econémico en Bolivia. Los
resultados del trabajo empirico demostrarian que la demanda interna tiene un
efecto significativo en el crecimiento econdémico, en el largo plazo como el
corto plazo, como concluye (Humérez, 2014) “La elasticidad producto —

demanda interna de largo plazo es la mas elevada y la respuesta en el corto
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plazo del crecimiento econémico ante choques de demanda interna es positiva

y persistente en el tiempo™.

Dentro de las consideraciones finales del articulo resalta la importancia
identificada sobre los impulsos de demanda sobre el crecimiento econémico,
lo que derivaria al disefio e implementacion de politicas dirigidas a fortalecer
la demanda agregada (consumo e inversion), ademas el autor propone como
ejemplo en esta materia las politicas de seguridad alimentaria aplicadas en los
ultimos afios por el gobierno boliviano logrando disminuir de manera
importante el numero de personas con desnutricion, incluso al punto de estar

cerca de cumplir con la meta del milenio 2025.

2.1.3. Antecedentes Tedricos
Cardona, Marleny; Cano Carlos; Zuluaga, Francisco y Gomez Carolina
(2004). Diferencias y similitudes en las teorias del crecimiento econémico.

Documento de trabajo Universidad EAFIT

El documento de trabajo abarca varios autores del crecimiento econémico lo
que permite contar un marco filosofico con diferentes postulados, por lo que
se apuesta a la discusion de las teorias y sus determinantes del crecimiento
econdmico, siendo el primer modelo que se presente el texto el de Harrod
(1939) — Domar (1946), autores quienes amplian los aportes de Keynes; a
través de la macroeconomia dindmica se presenta luego el modelo de Solow
(1956) que considero como eje principal la acumulacién del capital fisico, y
donde emerge como variable principal el capital humano por su capacidad de
generar nuevo conocimiento creando crecimiento endogeno (Cardona, Cano,

Zuluaga, & Goméz , 2004).
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Como mencionan sus autores el documento de trabajo tiene como propdsito
analizar los aportes de los principales autores y corrientes que han
reflexionado sobre crecimiento después de la segunda guerra mundial;
ademas del nivel de bienestar y su relacion con el crecimiento econémico, los
aportes de las unidades productivas al crecimiento econémico con los

conceptos del territorio.

Enriquez, Issac (2016). Las teorias del crecimiento econOmico: notas

criticas para incursionar en un debate inconcluso. LAJED N° 25

El articulo revisado hace un esfuerzo sustancial para explicar de manera
didactica la evolucion histdrica de las distintas teorias del crecimiento
econdémico, donde (Enriquez, 2016) identifica sus principales conceptos,
contribuciones, alcances y limitaciones y sus implicancias en términos de
politicas publicas. El articulo es producto de la investigacion cuyo objetivo
presentado por el autor es rastrear e interpretar la transformacion de la nocién
y el concepto del crecimiento economico a lo largo del pensamiento

econémico.

De las consideraciones finales del articulo podemos rescatar los siguientes a
modo de sintesis, la importancia que revierte el estudio del crecimiento
econdémico estd sujeta a la comprension de los procesos de expansion y
contraccion de las economias, la naturaleza del ciclo econémico y las
fluctuaciones del sistema capitalista; desde el estado permite reconocer su
funciones e instrumentos para el encauzamiento de la expansion economica
de los paises, ademas de conocer como menciona el autor las distintas aristas

que poseen la dialéctica desarrollo / subdesarrollo.

17

\ E @ OISIO) Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



Bardhan, Pranab. (1994) “The contributions of endogenous growth theory
to the analysis of development problems: an assessment”. Handbook of

Development Economics.

El autor del texto propone una evaluacion critica a la teoria del crecimiento y
desarrollo econémico, cuestiona la creencia de muchos economistas respecto
a la relacion directa entre la orientacion hacia afuera (liberalizacion) y el
desarrollo econdmico, (Bardhan, 1994) afirma en este sentido que “La teoria
del crecimiento econdémico neoclasico estandar no proporcion ningun
teorema general sobre el efecto del comercio en la tasa de crecimiento a largo
plazo”. Se advierte en el documento el énfasis que se le da en la nueva teoria
del crecimiento econdmico a la busqueda de los determinantes que perpetien
el crecimiento econdémico, aungque esta no se encuentre directamente

relacionado a las cuestiones de la teoria de desarrollo.

Durlauf, Steven; Kourtellos, Andros; Ming Tan Chin (2008). Are Any

Growth Theories Robust?. The Economic Journal

El articulo presenta la revisién de la solidez de la evidencia empirica para
varias teorias de crecimiento, focalizdndose en las situaciones de
incertidumbre que se presentan durante la busqueda del modelo de
crecimiento correcto, (Durlauf et al., 2008) encuentran poca evidencia que las
Ilamadas teorias fundamentales del crecimiento econémico desempefien el
papel importante en cuanto sus determinantes, sino por el contrario los efectos

cambian segun la heterogeneidad regional entre paises.

Los autores hacen referencia que la teoria del crecimiento econdémico se ha

centrado en el papel de los factores considerados fundamentales como la
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geografia y las instituciones, en oposicion a los factores instrumentales como
la politica macroeconémica. Sin embargo, la evidencia empirica encuentra
que las variaciones de las tasas de crecimiento entre los paises se explican de
manera mas robusta por las diferencias de las politicas macroeconémicas y

las heterogeneidades regionales propias de cada pais analizado.

2.2. Bases Filosoficas y Epistemoldgicas
La revision filosofica y metodoldgica de la ciencia econémica es un ejercicio
que proviene desde su propia existencia como ciencia, y como menciona
(Maki, 2011) la reflexion como un tema separado y especializado, es de
reciente factura, ya que, considerada como actividad colectiva y coordinada,
la filosofia y la metodologia de la economia empezaron a tomar forma apenas

hace un cuarto de siglo.

Desde la magnifica obra de Hegel “Lecciones de Filosofia de la Historia” se
advierte que para comprender el pensamiento econdémico tenemos que
relacionarlo con su medio ambiente, esta sencilla idea permite a (Robinson,
1968) mencionar que “A razdn que existe una relacion manifiesta entre las
ideas y las condiciones en que viven los hombres, y de los que estos piensan
de los asuntos econdmicos ha de estar influido por sus ideas sobre ética y

politica”.

Para complementar el primer acercamiento a las bases filosoficas de la tesis
de doctorado, tomamos las ideas de Buchanan quien al respecto dice: “Los
economistas deberian concentrar su atencion en una forma particular de
actividad humana y en los diferentes ordenamientos institucionales que

surgen como resultado de esta forma de actividad”.
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2.2.1. Bases Filosoéficas

La discusidn filoséfica de la naturaleza de las leyes econdmicas como bien
refiere (Bunge, 1985) ha recibido tan poca atencion en comparacion a las
leyes naturales. Ademas, refiere que tiene este fendmeno dos raices
filosoficas, primero la doctrina empirista que en consecuencia solo construye
solo artefactos metafisicos y la otra es la creencia de los clasicos y neoclasicos
en la existencia de leyes naturales de la economia con los cuales no hay que

meterse.

La filosofia y sus enfoques son elementos indispensables en la actividad de
investigacion, incluso sin que el investigador sea consciente del mismo, este
nunca podréa prescindir de la filosofia, afirmacion que se recoge de (Bunge,
2012), en consecuencia, es necesario una revision de las bases filosoficas
generales, para llegar a los argumentos pertinentes que acompafien la

investigacion con la filosofia pertinente.

Positivismo

Enfoque Filosofico que aparece con Augusto Comte, segun la cual todo
conocimiento, para ser genuino, debe basarse en la experiencia sensible, por
lo tanto el progreso del conocimiento solo es posible con la observacion y el
experimento, por lo que se debera utilizar el método de las ciencias naturales.
Este movimiento intelectual se caracterizado por su heterogeneidad, no solo
en su concepcion filosofica, sino también en sus perspectivas y creencias
politicas pudiéndose clasificar en: Empiriocriticismo y el neopositivismo

(Briones, n.d.).

20

\ E @ OISIO) Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



Los positivistas preocupados por el llamado a la precisién, al rigor, al control
en la ciencia establecieron una lucha contra la busqueda de conocimientos por
medio de las especulaciones metafisicas (entendido como razonamiento
especulativo), ejercicio intelectual tradicional que provenia del pensamiento
premoderno y del cual la ciencia deberia apartarse segun los positivistas

(Matias Gonzalés & Hernandez Alegria, 2014).

El positivismo logico

El positivismo lI6gico también es conocido como empirismo légico surge a
finales de 1920, cuyos principales exponentes formaron el llamado Circulo
de Viena: Schlick, Carnap, Neurath, Frank, Kauffman, Godel y otros. Su
posicion béasica se funda en el neopositivismo de Mach, Pearson y de algunos
empiristas ingleses, como Hume. Posteriormente, recibieron la influencia de

Wittgenstein.

La aplicacion del empirismo total es una caracteristica fundamental, apoyado
por la légica moderna le da una alta valoracion a la ciencia, ademés del
rechazo total de la metafisica. Para esta escuela, una proposicion solo tiene
sentido si se apoya en un método efectivo de verificacion, basado en la
experiencia de manera sensible, en ausencia de ellas no se puede ser
verdaderas ni falsas. Por lo tanto, solo las preposiciones empiricas son
auténticas proposiciones (Briones, n.d.). La influencia del positivismo logico
es clara en la metodologia cuantitativa que conduce la investigacion

econdmica contemporanea.

La Fenomenologia

La fenomenologia actualmente se entiende como la doctrina desarrollada por
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Edmund Husserl (1859 - 1938) con ese mismo nombre. Entendiéndola como
método y como una manera de ver el mundo. Husserl se opone al positivismo
y al pragmatismo, si bien reconoce el valor limitado de la primera escuela.
También rechaza la creencia en una filosofia absoluta, siendo las

preposiciones principales:

1. Para captar el fluir y el contenido de la conciencia debemos limitarnos
a describir lo que se presenta en ella, sin dejarnos condicionar por las
teorizaciones que pudimos haber hecho sobre ese contenido. 2. La
descripcidn sefialada antes, muestra que en el fluir de la conciencia se
presentan, ademas de referencia a objetos concretos, referencias a

esencias ideales.

La reduccién fenomenoldgica es el método para llegar al campo en el cual
debe actuar la nueva ciencia (nueva, en cuanto se trata de superar la crisis a
la cual han sido arrastradas las ciencias por el positivismo). Es decir, si se
quiere filosofar, es necesario abandonar la informacién que nos da la actitud
natural y situarse en el ambito de la conciencia pura. Si bien la reduccién
fenomenoldgica, con la cual se llega a este campo, implica la aceptacion de
un idealismo transcendental, Husserl no niega la existencia de un mundo real:
solo la ha puesto entre paréntesis. En la conciencia pura se realiza la
constitucion del sentido de los fendmenos captados, pero reducidos por ella

(Matias Gonzalés & Hernandez Alegria, 2014).

La fenomenologia utilizé la ciencia para estudiar aquellos fendmenos o
componentes de la espiritualidad, no investigados por la tradicion marxista,

negados como objeto de valor para la ciencia, por el positivismo y usados
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como argumento de descalificacion de la ciencia por el irracionalismo.

El lado débil de la fenomenologia consiste en que desde esta filosofia se
establece una jerarquizacion desmedida de la subjetividad social humana, que
margina el objeto y conduce al subjetivismo, al negar la objetividad de las
relaciones sociales y a cualquier reconocimiento de fendbmenos materiales
mas alla de la conciencia humana. Esto hace de su propuesta filosofica una
teoria que repite el subjetivismo tradicional, al afirmar que solo la conciencia
tiene una existencia real y que el mundo material, el ser, la naturaleza, solo
existe en nuestra conciencia, en nuestras sensaciones, en nuestras

percepciones, en nuestros conceptos.

Dialéctica Materialista

La dialéctica materialista se desarrolla de forma paralela y alternativa al
enfoque filosofico positivista, al incluir en la investigacion un giro social de
interpretacion de la actividad cientifica. Aunque tiene arraigos profundos en
la tradicion evolutiva del pensamiento humano, la teoria generalmente se

identifica con la labor de Carlos Marx y Federico Engels.

Saad — Filho afirma que la “dialéctica materialista supone, en primer lugar,
que lo concreto analizado en El capital, la economia capitalista, es integra y
entera, y que este sistema organico de cosas o fendmenos mutuamente
condicionados estd determinado en funcion de sus partes 0 momentos. En
segundo lugar, para construir lo concreto en el pensamiento, el analisis debe
reflejar la estructura de lo concreto, debe empezar por la totalidad antes que

por sus partes”.
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Distintos autores entre ellos Carchedi, sefiala que una de las caracteristicas de
la interpretacion dialéctica es el énfasis en la interrelacion entre todos los
elementos y los procesos que conforma la realidad material. Los elementos
que forman parte de la realidad capitalista deben analizarse como partes
integrantes de la totalidad orgénica, teniendo en cuenta las relaciones de
interdependencia existentes. Marx fue un critico de la escuela econémica
clasica debido a que esta escuela entiende las categorias econémicas como
categorias suprahistéricas, en lo que denomina eternizacion de las relaciones

sociales de la produccion.

2.2.2 Bases Epistemologicas

Figueroa afirma que la epistemologia es una rama de la filosofia, llamada
también filosofia de la ciencia y que literalmente significa I6gica del
conocimiento cientifico (Figueroa, 2008). La historia econdmica muestra que
los economistas metodologos del siglo XIX consideraban que los supuestos
de sus teorias se obtenian de la introspeccion o de la observacion no
sistematica de las conductas de las personas, y por este sentido las hipotesis
planteadas funcionaban como “verdades” independientes de la experiencia
(De Luque, Diaz, Moralejo, Pardo, & Rivera, 2010). Sin embargo, estas
supuestas verdades deberian ponerse a prueba empiricamente derivandose
inicialmente en la corriente verificacionista y a partir de mediados del siglo

XX el imperativo epistemologico deviene el falsacionismo de Karl Popper.
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Los Verificacionistas: Predominancia del Siglo XIX

La referencia sobre la génesis de la economia como disciplina independiente
proviene de publicacion y presentacion de la Riqueza de las Naciones en el
afio 1776, y como hace referencia Mark Blaug, después de cincuenta afios en
1827 se inicia la discusion sobre los problemas de la metodologia econémica,
con la publicaciéon de Nassau Senior “Introductory Lecture on Political

Economy”.

Aportes de John Stuart Mill

Para el analisis del método de la economia y su explicacion en el periodo del
siglo XIX, expondremos los principales aportes de John Stuart Mill y que
provienen de “Ensayos sobre algunas cuestiones disputadas en Economia
Politica”, aqui se afirma que la economia politica es una ciencia que ensefia
0 pretende ensefiar de qué manera una nacion puede enriquecerse, ademas
sefiala que esta nocion es avalada por los aportes de Adam Smith y su libro
“La riqueza de las naciones”, por lo que el objeto de la economia politica se
ubica bajo la sombra de la ciencia y no del arte. En el ensayo se enfatiza las
diferencias entre la ciencia y el arte, “la primera se ocupa de los hechos, la
segunda de los preceptos” (Stuart Mill & Rodriguez Braun, 1997), asi mismo
describe a la ciencia como una coleccion de verdades, mientras que el arte

como reglas o criterios de conducta.

Los principales aportes de John Stuart Mill en la identificacion del método y
la explicacion de la ciencia econdmica deriva de la afirmacion: “la economia

politica es una ciencia esencialmente abstracta y que emplea el método a-
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priori” (Stuart Mill & Rodriguez Braun, 1997), la explicacion del método a-
priori deriva de la existencia de una hipétesis, el autor describe la hipétesis
del “Homo Economicus”, basada sobre un tipo de experiencia, a saber,
introspeccion y la observacion de nuestro projimo; pero no se deriva de
observaciones especificas de hechos concretos, indica ademas que la hipdtesis
es un supuesto, puede carecer de fundamentacion alguna en cuanto a los
hechos y en este sentido puede decirse que las conclusiones de la Economia
Politica, al igual que las de la geometria, solo seran ciertas, por tanto, en
abstracto como suele decirse, es decir que solo seran ciertas bajo

determinados supuestos (Blaug, 1980).

Aportes de David Ricardo y Thomas Malthus

David Ricardo y Thomas Malthus coinciden no solo en el hecho de ser
considerados representantes de los clésicos de la Economia, sino que en el
estudio del método y la explicacion econémica, ya en 1815 ambos de manera
independiente publicaron sobre la teoria de la renta diferenciada y los
rendimientos decrecientes, donde resalta la aplicacion del concepto de las
“leyes de tendencia”, es importante sefialar que ambos tomaban posturas
distintas e incluso refutaban sus aportes, pero coinciden en sus primeras
publicaciones con el uso de axiomas, el cual autores como Mark Blaug
seflalan como las leyes de tendencia, y es un elemento central de la
justificacion del trabajo cientifico de los clasicos, porque cuando se
identificaron las contradicciones de sus conclusiones tedricas, han justificado
ello por causas perturbadoras, y el cual sigue siendo una justificacion tomada

para los economistas actuales a las clausulas del Ceteris Paribus; que van
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invariablemente unidas a las proposiciones econémicas generales o
formulaciones de las leyes econémicas (Blaug, 1980). Asi las proposiciones
tendenciales en Economia, serdn promesas que luego son rescatadas cuando
se haya incorporado en ellas el ceteris paribus y en lo posible especificadas

en términos cuantitativos.

Aportes del Marxismo

Para la comprension de la explicacion desde la perspectiva Marxista,
evaluaremos su método, que a decir de los principales académicos Marxistas
como Sweezy, Marx era resuelto partidario del método abstracto —deductivo,
asi en el prefacio del Capital tomo | escrito por Marx hace referencia de las
observaciones del profesor N. 1. Ziber de la Universidad de Kiev “En lo que
respecta a la teoria propiamente dicha, el método de Marx es el de toda
escuela inglesa, el método deductivo, cuyas ventajas e inconvenientes son

comunes a los mas grandes tedricos de la economia Politica” (Marx, 1973).

Si bien podriamos afirmar similitudes en el método con los representantes de
la escuela clasica y neoclasica, Sweezy anota que “el principio de abstraccion
por si mismo incapaz de rendir conocimientos” (Sweezy, 1973), aqui los
nuevos tedricos como afirma Sweezy, mencionan que Marx aplico el método
de aproximaciones sucesivas, que consiste en avanzar paso a paso de 10s méas

abstracto a lo mas concreto.

La aproximacion a una categoria que identifique la explicacion cientifica
usada por Marx, autores como Cohen la asocian al tipo de explicacion

funcionalista (se explica por el efecto), donde “cada elemento de la base y de
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la superestructura cumpliria una funcion, todas ellas al servicio del capital.
Por ejemplo, toda accion del Estado es funcional al capital (de La Garza

Toledo, n.d.).

El uso del método dialéctico como afirman un grupo de autores se caracteriza
por dar explicaciones integrales, “donde las partes y los conjuntos se Co-
determinan y de la interaccion entre las partes emergen propiedades

inexistentes en aquellas” (Solano, 2008).

Aportes de John Elliot Cairnes: El método ldgico

Es Cairnes quién plantea la proposicion que la Economia politica es una
ciencia hipotética deductiva; y sus conclusiones se corresponderan con los
hechos tan solo en ausencia de causas perturbadoras; por lo que las
conclusiones no deben ser consideradas como verdades positivas, Sino
hipotéticas. Se apoya en la afirmacion de Senior de que la Economia Politica
no debe ser considerada como una ciencia hipotética sino basada en hechos

reales, indudables de la naturaleza humana y del mundo (Goméz L6pez).

Cairnes sefiala que los efectos o los fendmenos dependen de dos causas, de
las propiedades que son inherentes a los objetos y formas en las que las
propiedades de los objetos han actuado; por tanto, Cairnes propone el método
inductivo (Borgucci Garcia & Castellano Montiel, 2016), ademés apunta las
limitaciones en el nivel de precision de la Economia, en comparacion a las
ciencias naturales, ello debido a que la ley econdmica solo representa una

verdad hipotética y no una positiva.
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Las leyes economicas, concluye Cairnes “pueden ser refutadas tinicamente si
se demuestra, 0 bien que los principios o condiciones supuestos no existen, o
bien si las tendencias que la ley deduce no se sigue como consecuencias
necesarias de los supuestos de la misma” (Blaug, 1980), a través de esta
afirmacion podemos resumirla en que no seria posible abandonar una teoria
econdmica por la refutacion de las predicciones, solo seria posible si no se
llega a demostrar que los supuestos son realistas 0 por que existan

inconsistencias l6gicas en los supuestos.

Los Falsacionistas: Predominancia del Siglo XX

Precursores del uso del falsacionismo en la Economia

El siglo XX ha contado con dos figuras introductorias y precursores de la
utilizacién del falsacionismo en la economia, podemos mencionar como el
primer precursor a Terrence Hutchison con su obra “Significacion y
postulados basicos de la Teoria Econdmica” (1938) y posteriormente Milton

Friedman.

Descripcion de la teoria Popperiana del Falsacionismo:

Adolfo Figueroa resume el marco general de la epistemologia Popperiana,
para ello anota que: “las relaciones que establecen las ciencias facticas toman
la forma de enunciado o proposiciones. Una ciencia factica se compone por
proposiciones que deben cumplir con dos reglas: (a) deben ser I6gicamente
correctas; (b) deben ser empiricamente falsables o refutables. Asi Popper
introdujo el principio de falsabilidad como regla basica del conocimiento en

la ciencia, como linea divisoria entre la ciencia y la no ciencia” (Figueroa,

2008).
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Popper declara ser parte del grupo de falibilistas quienes creen que:

“la ciencia no tiene nada que ver con la blusqueda de certeza, de la
probabilidad o de la confiabilidad. No nos interesa establecer que las teorias
cientificas son seguras, ciertas o probables. Conscientes de nuestra falibilidad,
solo nos interesa criticarlas y testearlas, con la esperanza de descubrir en qué
estamos equivocados, de aprender de nuestros errores y si tenemos suerte, de

lograr teorias mejores” (Popper R, 1972).

Irrelevancia de los supuestos

En este punto se analiza el realismo de los supuestos, que es una discusion
permanente dentro de la filosofia de la economia. Siendo el principal defensor
de los supuestos irrealistas Milton Friedman quién en 1953 public6 “La
metodologia de la economia positiva”. Texto que ha influido en el
“mainstream” de la economia, donde Friedman argumenta que, en un sentido
estricto, todos los supuestos son irrealistas, ya que en definicion involucran
descripciones incompletas, idealizaciones, abstracciones, por lo que lo
correcto no es preguntarse por el realismo de los supuestos, sino por la

aproximacion con la realidad (lvarola, 2014).

“En la medida que puede afirmarse que una teoria posee supuestos y que su
realismo puede ser considerado independientemente de la validez de sus
predicciones, la relacién entre la importancia de una teoria y el realismo de
sus supuestos es justamente opuesta de lo que sugiere la opinion criticada.
Ciertamente que hipoétesis verdaderas importantes y significativas poseen

supuestos que no son representaciones descriptivas arbitrariamente inexactas
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de la realidad y, en general, puede afirmarse que cuanto mas significativa es

la teoria mas irreal seran los supuestos (en este sentido)” (Friedman, 1966).

Friedman propone que los objetivos de la economia como ciencia son
limitados en el marco del enfoque positivo; por lo que recalca que lo
realmente importante de un modelo, hip6tesis o teoria es su capacidad para

proporcionar predicciones correctas:

“La teoria debe ser juzgada por su poder predictivo para la clase de fendémenos
que intenta explicar. Solo una evidencia de hecho puede mostrar si es

aceptada como valida o debe ser rechazada” (Friedman, 1966).

Institucionalismo

La revision de la evolucién del método y explicacién econdmica, nos lleva a
incorporar la vision alternativa de los institucionalistas americanos, quienes
como describe Blaug es una forma de explicacion que no es ni apriorista, ni
convencionalista, ni operacionalista, ni instrumentalista, ni descriptivista, ni
falsacionista: es lo que se ha denominado modelos esquematicos, por que
tratan de explicar los acontecimientos por medio de la identificacion del lugar
que les corresponde en un esquema de relaciones de relaciones que se supone

caracteriza al sistema econémico en su conjunto (Blaug, 1980).

Esta corriente como mencionan varios autores rechazan el atomismo y no
recurren a la abstraccion, sus hipotesis son relativamente concretas y
préximas al sistema que se describe, y si de alguna manera generalizan los
hacen mediante la elaboracion de tipologias; sus explicaciones subrayan la

“comprension”, mas que la “prediccion”, y consideran que una explicacion

31

\ E @ OISIO) Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



contribuye a aumentar la comprensién, si gracias a ella, somos capaces de
situar nuevos datos en el lugar que corresponde dentro del esquema

establecido (Blaug, 1980).

Como sefiala Hodgson, esta corriente se ocupa de las instituciones, los
hébitos, las reglas y su evolucién, sin embargo, no pretenden construir con
base en esas ideas un modelo Unico y general, sefiala también la afinidad entre
el institucionalismo y la biologia, en contraste a la fisica y sus teorias
generales; dado que la biologia evolucionista exige tanto teorias especificas

como generales.

“En contraste, la economia neoclésica transita de manera directa, a partir de
un sistema teodrico universal respecto de la eleccion racional y el
comportamiento, hacia teorias del precio, el bienestar econémico, y asi
sucesivamente. Por el contrario, la economia institucional no supone que su
concepcion de la mediacion humana, fundada en los habitos, es suficiente
para transitar hacia la teoria operacional o el analisis; se requieren elementos
adicionales. Un institucionalista subrayaria en particular la necesidad de
demostrar como grupos especificos de habitos comunes estan incrustados en,
y son reforzados por, instituciones sociales especificas. De esa manera, el
institucionalismo se mueve de lo abstracto a lo concreto. En lugar de modelos
tedricos estandares sustentados en individuos racionales dados, el
institucionalismo se basa en investigaciones psicoldgicas, antropolégicas y
socioldgicas sobre el comportamiento de las personas. En efecto, si el

institucionalismo tuviera una teoria general, seria una que indicaria como
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desarrollar  andlisis  especificos 'y diversos sobre fendmenos

concretos”’(Hodgons, n.d.).

La corriente Principal “Mainstream”

El método que aplica la teoria neoclésica, domina el ambito académico en la
actualidad, como sefiala Adolfo Figueroa es el “Paradigma actual. La
economia neocléasica es la que se encuentra en los textos universitarios de
economia que se ensefian en el planeta. Es curioso, pero la economia se
ensefia en todas las universidades del mundo utilizando los mismos textos, al

igual que la ensefianza de la fisica (Figueroa, 2008).

La economia neoclasica, como ciencia positiva emplea los modelos como
instrumentos de un ejercicio deductivo, “de modo que las teorias se
desarrollan deductivamente a través del disefio de modelos que van
estableciendo las hipotesis tedricas basicas” (Blaug, 1980). Este enfoque
dominante no solo es altamente protector de la teoria econdmica
convencional, sino que también ultrapermisivo dentro de limites de las reglas
de juego: casi cualquier modelo sirve, siempre que este rigurosamente
formulado, construido con elegancia y siempre que contenga una relevancia
potencial respecto de situaciones identificables con el mundo real (Brunet &

Pastor, 2001).

Desde el enfoque neoclésico, la economia se asemeja a las ciencias naturales,
sin embargo, se diferencia principalmente porque en la economia no es
posible realizar experimentos controlados, y solo es posible usar modelos

como “economias artificiales” (Gil Ospina, s.f.).
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El predominio del imperialismo econémico y la corriente principal, ponen
como requisito indispensable para la investigacion economica el uso de
modelos matematicos cada vez mas sofisticados, por lo que se puede afirmar
que la construccién de los modelos solo persigue llegar a un resultado

estilizado.

Vale la pena apuntar que, en la discusion del método y la explicacion
economica, de manera especifica sobre la superioridad del método axiomético
deductivo frente al hipotético deductiva postura de la corriente principal.
Autores como Hrayr han llamado a esta postura como “Falacia de la
superioridad del método axiomatico deductivo sobre el hipotético deductivo”
(Hagopian, 2016). Resume Hrayr al método axiomatico deductivo, como
aquella que crea teorias a partir de axiomas 0 supuestos que pueden ser
totalmente arbitrarios y, por tanto, no requiere tener fundamento empirico, y

con base en dichos axiomas uno puede empezar a hacer deducciones siempre

y cuando sean consistentes con los axiomas iniciales.

Economia y la experimentacion

Es un rasgo de las teorias predominantes (Neoclasica, Clasica y Keynesiana),
que se ensefian en los programas académicos de economia, es suponer que en
esta ciencia no se puede hacer experimentos, sin embargo en la actualidad
economistas como Joshua Angrist, argumentan la necesidad de enfocarnos en
el efecto causal de una variable sobre otra, no en las correlaciones, Asi
corrientes como la economia conductual y la economia experimental viene

cobrando importancia en los programas de economia de los Estados Unidos.
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Esta postura que viene asumiendo algunos programas de economia, son
rechazadas por la mayoria de las facultades de Economia en América Latina,
estas universidades mantienen la postura de la que la economia es una ciencia
observacional, postura que reafirma la Real Academia Sueca de Ciencias,
segun se constata en el informe sobre el premio en Ciencias Econdémicas
2002, donde se alude a las siguientes palabras de Samuelson y Nordhaus: “La
economias (...) no puede llevar a cabo los experimentos controlados de los
quimicos o los bidlogos porque no puede controlar facilmente otros factores
importantes. Como los astronomos o los meteor6logos, debe contentarse con

observar”.

Pese a las posturas en contra de la economia experimental, este campo no es
nuevo para la economia, algunos autores se remontan al afio 1783 con el
estudio experimental de Daniel Bernoulli, que concluye en la llamada
paradoja de San Petesburgo. Este experimento es el primero en comprobar
que hay diferencias entre la forma como se comportan los humanos en sus
decisiones econdmicas y como se espera que se comporten teniendo en cuenta

alguna teoria (Cardona & Chaparro, 2015)

Autores como Angrist propone reflexionar en cuanto a la situacion de la
econometria y el estado actual del trabajo empirico de la economia, si es que
han aumentado la calidad y credibilidad. Angrist advierte avances en estudios
microeconometricos, en especial en la evaluacién de politicas publicas
(asignacion aleatoria de la economia de desarrollo), sin embargo, también

advierte que los experimentos consumen mucho tiempo, son costosos y no
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siempre son Utiles. La preocupacién y los argumentos que esgrime se basan
en la necesidad del buen disefio de la investigacion que permita la revolucion
de la credibilidad en la economia aplicada, propone el siguiente ejemplo para

comprender su postura:

“A mediados de la década del 70, la “economia del crimen”, que analiza la
propension de las personas a cometer delitos dado un determinado set de
incentivos, y que habia inaugurado el premio Nobel Gary Becker pocos afios
antes, iniciaba un periodo de auge. Por ese entonces, lIsaac Ehrlich,
economista y colega de Becker en la Universidad de Chicago, publicé un
influyente paper que aseguraba que entre 1950 y 1970 la pena de muerte habia
sido efectiva para disuadir a los criminales de cometer ilicitos. EI argumento
fue fundamental para que los tribunales de los distintos estados de la principal
economia del mundo se manifestaran a favor de la pena capital, y demoraran
varios afios méas en abolirla (aquellos que lo hicieron). Hasta ahi, nada para
resaltar. Salvo un pequefio detalle: recientes revisiones sobre los estudios de
Ehrlich con nuevas técnicas econométricas demostraron que la relacién entre
pena de muerte y disuacién para cometer delitos es nula, o por lo menos muy
débil. En los afios posteriores al trabajo hubo centenares de ejecuciones que
se podrian haber evitado si, en los 70, se hubiera contado con una metodologia

de analisis correcta” (Campanario & Angrist, 2011).

El contexto actual permite hacer las mejoras a la economia aplicada, por la
existencia de mas y mejores datos y métodos cada vez més solidos, en el

campo de la econometria figuran estudios cuasiexperimentales con mayor
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predominancia los métodos de regresiones discontinuas, en el anlisis de los
impactos de las politicas publicas es el método de diferencias en diferencias,
este método es considerado como un experimento aleatorio, donde se analizan
las diferencias en las medias entre el tratamiento y los controles, se recoge
informacion ex ante (antes del tratamiento para mostrar el equilibrio) y ex

post (después del tratamiento para estimar los efectos causales).

2.3. Bases Teoricas

Teorias del crecimiento determinados por la demanda

Modelos de crecimiento limitados por la balanza de pagos

En el andlisis de la teoria del crecimiento determinados por la demanda,
vamos a seguir la secuencia tedrica propuesta por Felix Jiménez, por lo
partimos del andlisis de los modelos de crecimiento limitados por la balanza
de pagos, para ello se analiza la ley de Thirlwall o0 modelo de crecimiento
restringido por la balanza de pagos, como afirman (Angel et al., 2017) esta
ley establece que la tasa de crecimiento a largo plazo de un pais no debe diferir
de la tasa de crecimiento de equilibrio de la balanza de pagos, es decir, la tasa
de crecimiento esta restringida por el equilibrio de la balanza de pagos, a
menos que se puede financiar continuamente una tasa de crecimiento de las
importaciones por encima de las tasas de crecimiento de las exportaciones, lo

que normalmente no ocurre.

Como menciona (Thirlwall, 2011) la importancia de una balanza de pagos
equilibrada puede ser explicado de manera sencilla, si un pais se tienen

dificultades en la balanza de pagos a medida que expande la demanda, antes
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que de que alcance la tasa de crecimiento de sus capacidad de corto plazo, la
demanda deberéa reducirse, por lo que los recursos no nunca se utilizaran por
completo; por lo que la inversion se reduce; el progreso técnico se detiene y
los bienes del pais con otros del extranjero se vuelven menos competitivos,

empeorando aun més la balanza de pagos, asi sucesivamente.

Autores como (Jiménez, 2010) resalta la importancia de las exportaciones en
los aportes de Thirlwall como componente de la demanda agregada y resume

las tres caracteristicas fundamentales de la siguiente manera:

1) Las exportaciones son el Unico componente de la demanda
verdaderamente autonomo, de acuerdo al autor. La mayor parte del
crecimiento del consumo y la inversion dentro del pais dependen a su
vez del incremento del producto, mientras que las exportaciones quedan

determinadas desde afuera.

2) Las exportaciones constituyen el inico componente de la demanda que
pueden pagar los requerimientos de importaciones del crecimiento.
Thirlwall sefiala que, si bien es cierto que otros componentes de la
demanda pueden dirigir el crecimiento (crecimiento dirigido por el
consumo, crecimiento dirigido por la inversion o crecimiento dirigido
por el gasto publico), sin embargo, cada uno de estos componentes
implica también un incremento en la demanda por las importaciones.

3) El tercer aspecto por el cual las exportaciones son importantes es que
permiten el incremento de las importaciones. Al favorecer el incremento

de las importaciones la economia se vuelve mas productiva, pues
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posible obtener bienes de capital de mayor tecnologia que no se
producen domésticamente. Este es un argumento basado en el lado de

la oferta a favor del crecimiento dirigido por las exportaciones.

El modelo

Para Thirlwall (1980) la aplicacién de su ley, originalmente establecida para
explicar el crecimiento de paises, es incluso mas pertinente en el &mbito
regional dado que el sector exterior es mucho mayor para las regiones que
para los paises. Para Thirlwall (1980), el crecimiento econémico regional no
puede estar restringido por el lado de la oferta dada la mayor movilidad de
los factores productivos a nivel interregional. Ademas, en economias tan
abiertas como las regionales las exportaciones constituyen el principal
componente de la demanda auténoma y por tanto, el multiplicador comercial
de Harrod (1933) mantiene una gran relevancia en la explicacion del
crecimiento regional. En vez de los precios relativos, como predice la teoria
neoclésica, son las rentas las que se ajustan para mantener el equilibrio de la
balanza de pagos, como postula el principio del multiplicador de Harrod. En
definitiva, para Thirlwall, en el ambito regional, el modelo neoclésico debe
ser reemplazado por un modelo postkeynesiano como el que postula la ley

que lleva su nombre.

La Ley de Thirlwall constituye la version dindmica del multiplicador de
Harrod. Siguiendo a Thirlwall (1980), la condicién de equilibrio de la balanza

de pagos en el &mbito regional es:

Prt-Xrt=Pft-Mrt-Et 1)

sssss N
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Donde, siendo r la region y t el afio, Pr es el precio de las exportaciones, Xr.
las exportaciones, Pt es el precio de las importaciones, Mr: la cantidad de
importaciones y E: es el tipo de cambio. En el &mbito de un area monetaria

Unica como constituyen el conjunto de regiones de un pais E=1.

Si se toman tasas de crecimiento en la ecuacién (1) obtenemos:

Prt+Xrt=Pf t+Mrt+et (2)
Por otra parte, las funciones de demanda de exportaciones e importaciones

son respectivamente:

P “
X, =|—2 | .zf
rt [P.f,r‘Er] t {3)
B B
M,.‘,={ f P’ ’] B7d 4)
rt

Donde Z: es la renta exterior a la region, py ¥ son las elasticidades precio de
la demanda de exportaciones e importaciones respectivamente (u<0; ¥<0) y
ey las elasticidades renta de exportaciones e importaciones respectivamente

(e>0; m>0).

En términos de tasas de crecimiento las ecuaciones 3 y 4 quedarian asi:

Xrt=p-(Pri—-pft—et)+e(zt) ©)

mrt=y-(pf,t—prt+et)+z(yt) (6)
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Y, por tanto, sustituyendo las ecuaciones (5) y (6) en (2) quedaria:

YyB =[(L+u+y)(prt—pf,t—et)+&zt)] Un 7

Ahora bien, al pertenecer las regiones a un mismo area monetaria, entonces
e:=0y si suponemos que rige la ley del precio tnico en el &mbito del comercio
interregional, como supone Thirlwall (1980) entonces pr=pr*, y, por tanto,

la expresion (7) quedaria reducida a:

®)

YB =

Y de la ecuacion (5) obtendriamos

Xyt

©)

YB'=
T

Que es idéntica al multiplicador comercial de Harrod en su version dinamica.

Ahora bien, en la version de Thirlwall y Hussain (1982), que incluye a los
flujos de capital que financian los desequilibrios comerciales, partiriamos de

la siguiente expresion:

Prt-Xrt+Crt=Pft-Mrt-Et (10)

Siendo Cr,t>0 los flujos de entrada de capital en la region r para financiar los
déficits comerciales y Cr,t<0 los flujos de salida de capital. Realizando la
misma operacion que anteriormente, es decir, tomando tasas de crecimiento
en la expresion (10) y sustituyendo las expresiones (5) y (6) quedaria

finalmente:

yB=[(1+3 - u+w)prt—pf t—et)+ gzt)+ (1-9 -(crit—prt)]- 1 (11)
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Siendo 3>0 el porcentaje que suponen los ingresos de exportaciones sobre el
valor de las importaciones; crt la tasa de crecimiento de flujos de capital
nominales y (crt-prt) la tasa de crecimiento de flujos de capital en términos

reales.

De la misma manera que antes como e:=0 y suponemos que rige la “ley del
precio Unico” en el ambito del comercio interregional prt=ptt quedaria
finalmente.

B S‘xm +(1-9) (¢, —p”)

ya - , (12)

T

De esta expresion podemos deducir dos predicciones:

Primera, como (9/z)>0 (al ser $>0y =>0), se espera que el crecimiento de

las exportaciones tenga un claro efecto positivo sobre el crecimiento regional.

Segunda, en una region exportadora neta (con superavit comercial) 3>1y,por
tanto, (1-9)<0 'y, en consecuencia, el crecimiento de los flujos de salida de
capital tendrd un efecto negativo sobre el crecimiento regional. Por el
contrario, para una region importadora neta (con déficit comercial) 3<1'y, por
tanto, (1-3)>0y, en consecuencia, el crecimiento de los flujos de entrada de

capital tendra un efecto positivo sobre el crecimiento regional.

Modelos de Crecimiento Econdmico Determinados por la Inversion

La inversion Segun Keynes
John Maynard Keynes en 1936 presento una teoria diferente de la hasta

entonces oficialmente aceptada, y como alternativa con su obra titulada
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“Teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero” (Vitello, 1977), quien
presenta una teoria distinta a la neoclasica planteando como centro del debate
a la demanda agregada para la determinacion del nivel de la actividad
econoémica y empleo; sefiala (Jiménez, 2010) para Keynes la inversion
depende principalmente de la tasa de interés, pero se distingue de la teoria
neoclésica al sefialar que la tasa de interés no se determina en el mercado de
fondos prestables con la interaccion del ahorro y la inversiéon, por el contrario,
la tasa de interés se determina en el mercado de dinero, hay dos fuentes de
gasto privado: el consumoy la inversion, de las dos Keynes considero el gasto
en inversion, con mucho él mas volatil, la demanda de la inversion viene
determinada por una multitud de factores ademéas del tipo de interés
incluyendo los rendimientos futuros esperados. La eficiencia marginal del
capital (inversion real) relaciona el coste de inversion del capital con los
rendimientos esperados durante la vida de los proyectos de inversién. Keynes
consideraba que las expectativas que dependen de factores psicoldgicos
tienen efectos directos e importantes sobre la inversion y por lo tanto sobre la

renta.

El punto relevante es, por supuesto, que la variaciéon de la renta (DY) sera

mayor que la variacion inicial de la inversion (DI)

El efecto multiplicador es tedricamente predecible, porque depende del valor
numeérico de la propensién marginal a consumir. La dependencia se explica
facilmente la inyeccion inicial de inversion (DI) es recibida en forma de renta

por los receptores de la remuneracion de los factores, esto significa que la
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renta aumenta en (DI). Estos receptores tienen propensiones marginales a

consumir ya a ahorrar que por supuesto suman mas de uno.

Asi pues, la condicion caprichosa de la inversion privada, unida a los efectos
de su multiplicador sobre la renta, significaban que la prediccion de la renta
agregada era compleja y dificil. Pero, aunque los niveles seria niveles de

pleno empleo solo por casualidad.

Factores determinantes de la inversion:

La tasa de interés. Las empresas pueden tener a su alcance diferentes
proyectos. Entre éstos se encuentran, por ejemplo, la construccion de nuevas
fabricas, la sustitucion de maquinaria obsoleta, la ampliacion de plantas
industriales que resultan insuficientes y muchos otros. Si la tasa de interés es

alta, pocos proyectos seran rentables, si es muy baja, mas proyectos lo seran.

Lo anterior significa que la tasa de interés alta reduce la cantidad de inversion
que desean realizar las empresas y, por el contrario, que la tasa de interés baja

incentiva los proyectos que las empresas desean llevar a cabo.

Los costos relativos del capital y el trabajo.- El costo del capital (del cual la
tasa de interés es el componente principal) con relacion al costo del trabajo
puede afectar la inversion. Si el trabajo es méas caro con relacion al capital
(tasas salariales altas), las empresas tienden a sustituir el trabajo con el capital.
Se inclinan a tener mas capital con relacién al trabajo cuando las tasas

salariales son altas que cuando son bajas.
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Las expectativas.- Las expectativas de las empresas en cuanto a las ventas
futuras desempefian un papel muy importante en la decision de invertir.
Cuando una empresa invierte, aumenta su acervo de capital, y usa el capital
para el proceso de produccion. Si una empresa espera que sSus ventas
aumenten en un futuro, podria empezar a aumentar su acervo de capital (es
decir, a invertir) ahora, para poder producir méas en el futuro, con objeto de
satisfacer el aumento de ventas. El optimismo o pesimismo de los empresarios
con relacion al curso futuro de la economia, por tanto, puede tener un efecto

importante en la inversion proyectada corriente.

Las tasas de aprovechamiento del capital.- La medida en que se aproveche el
acervo de capital de una empresa también puede afectar la inversion. Las
empresas, por razones evidentes, tienden a invertir menos en capital nuevo
cuando las tasas de aprovechamiento de su capital son bajas que cuando son

altas.

En resumen, los determinantes de la inversion proyectada son:

La tasa de interés

Las expectativas de ventas en el futuro

Las tasas de aprovechamiento de capital

Los costos relativos del capital y el trabajo.
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Modelos de Crecimiento Dirigidos por los Salarios y Beneficios: El
Modelo de Dutt y Ros

Los aportes relevantes de Amitava Dutt y Jaime Ros, en materia de
crecimiento econdémico bajo el enfoque de demanda se encuentra en un
articulo denominado “Aggregate demand shocks and economic growth”,
Trabajo donde se plasma la critica a la vision tradicional de los shocks de
demanda que resultan en desviaciones transitorias de la produccion tendencial
0 "normal”, determinada exclusivamente por factores de oferta agregada.
Usando un marco dindmico simple para una economia menos desarrollada,
los autores (Dutt & Ros, 2007) desarrollan una serie de modelos para mostrar
que la demanda agregada puede tener un efecto permanente en el crecimiento
econdmico. Se muestra que incluso si la economia converge hacia un camino
"normal”, este camino en si puede verse alterado por grandes shocks de
demanda, debido a los rendimientos crecientes y los efectos de la histéresis
en los mercados laborales y las restricciones de la balanza de pagos. También
se muestra que la economia puede no converger a su camino "normal”, en
cuyo caso la politica fiscal y monetaria tendré efectos a largo plazo sobre la

produccion y el crecimiento.

El modelo:

Los autores proponen dos versiones para el analisis inicialmente a través de
un modelo de economia cerrada, tal como resume (Jiménez, 2010) donde se
produce un solo bien con dos factores de produccién (capital y trabajo) y una
funcion de produccion de coeficientes fijos, donde se asume que las firmas

fijan precios en funcién a un Mark up sobre los costos laborales y presenta la
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ecuacion (1) que determina el nivel de precio:

Wy,
(1) P=(1+ 3]?
Donde:
P: Nivel de precios
Z: Mark up
Wh: Salario nominal

A: Parametro tecnologico constante

Para el modelo estudiado se considera que el nivel de utilizacion de la
capacidad, u = Y/K , siempre se encuentra por debajo del nivel
tecnologicamente factible; por lo tanto, la economia la presenta un persistente
exceso de capacidad de produccién. Como se conoce la demanda agregada en
una economia cerrada estd compuesta por:
2QY=C+1+G

Donde

Y: Produccion

C: Consumo

I: Inversion

G: Gasto del gobierno (fijado exdgenamente)

En la revision del modelo por simplicidad se asume que el salario se consume
en su totalidad. Una parte constante de los beneficios o ingresos no salariales
se ahorra (s), por lo que el consumo real estard dado por la siguiente ecuacion.

(3) C=wY+(1-5)1-w)F =[1-s1-w)]¥
A continuacion, se presenta las ecuaciones del modelo que provienen del

4) I=b,+b(1—-w)+b¥—b(i—P)+bK
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razonamiento presentado:

(5) P=6(w—w,)

6) w,=h—Iy(i-P)

(T W, =t (wy —w) + P

® w=AtAT

El salario real meta se encuentra directamente relacionados con las
condiciones en el mercado laboral medidas por la tasa de empleo. Este salario

meta aumenta Y/L, donde L es la fuerza de trabajo.

Teoria de la Demanda Agregada

Curva de Demanda Agregada:

La curva de demanda agregada (DA) describe la cantidad de bienes y
servicios que quieren comprar las empresas, familias, y el gobierno al nivel
de precios vigente en la economia. Cada punto de la curva es una combinacion
del nivel de precios P y el nivel de producto (Oferta) “Y”, tal que el mercado
de bienes y el mercado monetario (técnicamente seria el mercado de activos,
pero no hemos hablado de bonos) estén simultaneamente en equilibrio
(Schneider). Recuérdese que la DA= C+1+G+X, de modo que parece natural
suponer que cualquier aumento en alguno de los componentes de la Demanda
Agregada, causaran un incremento de la misma. La curva de demanda

agregada tiene pendiente negativa, y la graficamos en el espacio P,Y. Para
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justificar su pendiente negativa considérese la siguiente interpretacion: si
caen los precios, se incrementa la oferta real de dinero (M/P), y aparece
entonces un exceso de oferta monetaria. Esto, provoca una reduccion de la
tasa de interés, lo que luego causa un aumento de la inversion y el consumo
de bienes durables en el mercado de bienes, incrementandose en consecuencia
la demanda agregada, y frente a esto, el producto. Esta explicacion utiliza una
demanda de dinero Keynesiana, que ya hemos visto antes, donde m=f(r,y), es
decir, la cantidad real de dinero es funcion de la tasa de interés “r” y del nivel

de producto “y”. Ademas, usamos una inversion que es funcion inversa de la

tasa de interés. La secuencia de causa-efectos es la siguiente:

Caen los P = sube M/P = Oferta Monetaria > Demanda Monetaria = cae la

tasa de interés

= sube la inversién = aumenta la DA = aumenta el producto.

DA

v

Y

¢De qué depende la pendiente de la demanda agregada®:

e La DA es més plana (de modo que la produccion aumenta mas al caer
los precios) cuanto menor es la sensibilidad de la demanda de dinero a

la tasa de interés. Esto se debe a que cuanto mas
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e Sea necesario que baje la tasa de interés para equilibrar el mercado
monetario cuando hay un exceso de oferta monetaria, mas va a poder
subir la inversién, y entonces, laDA e Y.

e La DA es més plana (de modo que la produccion aumenta mas al caer
los precios) cuanto mayor es la sensibilidad de la inversién a la tasa de
interés, ya que mas va a subir la inversion por cada nivel de la tasa de
interés, lo cual implicara un mayor incremento de la DA, y en
consecuencia, del producto.

e Caso keynesiano extremo: la curva de demanda agregada es vertical
debido a que la demanda de dinero es infinitamente elastica respecto a

la tasa de interés.

Desplazamiento de la DA:

Un cambio de los gustos o preferencias que lleve a consumir mas y ahorrar
menos, movera la curva de DA a la derecha. Lo mismo pasara ante un
incremento del gato publico, o un aumento de la inversion. Por otra parte, un
incremento de la oferta monetaria, al estimular la actividad econdmica,
también movera la DA para la derecha. Esto no significa que necesariamente
aumente el producto, ya que ello dependera de lo que pase con los precios (si

el dinero es o no neutral).

DA’
DA

v
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Modelo de Crecimiento de Michal Kalecki

El analisis del modelo de crecimiento Kaleckiano requiere de algunas
precisiones, en principio Kalecki se orient6 al desarrollo de largo plazo
ademaés afirmo que esta es relativamente escasa en la economia, debido a que
el desarrollo de largo plazo no era inherente a la economia capitalista, sino
mas bien era producto de la concurrencia de “factores de desarrollo”
especificos que se orienten a ella, en particular las innovaciones que

impliquen un mayor volumen de capital (Antunez, 2009).

Adicionalmente Kalecki contempla para el analisis de la tasa de crecimiento
de equilibrio, la relacion entre el ahorro y la inversion, en particular presenta
las caracteristicas de la funcion de inversion en relacion al coeficiente de
utilizacion (u) en referencia de la utilizacion de la capacidad instalada que
presentaria una relacion directa y positiva lo que lo lleva a proponer mas
adelante el supuesto bésico para el crecimiento de largo plazo donde
considera que la economia funciona en términos generales con un
subutilizacion del stock de capital, siendo el primero en proponer estas ideas

en la teoria econdmica (Loaiza, 2012).

Supuestos del modelo:

a) Existen tres sectores que producen:
- Sector I: Productores de bienes de inversion, representada por el
subindice 1.
- Sector II: Productores de bienes de consumo de lujo, representada

por el subindice 2.
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- Sector I1I: Productores de bienes de consumo necesario,
representada por el subindice 3.
b) Existe integracion vertical de cada sector.
c) Existe solo dos clases sociales que son:
- Trabajadores, representados con un subindice w
- Capitalistas, representados con un subindice ¢
d) Los capitalistas ahorran una proporcién de su beneficio
e) Los trabajadores no ahorran
f) Laeconomia no tiene relacidn con el exterior (economia cerrada)
g) Las mercancias se venden a un precio que coinciden con su valor
h) El producto bruto final se desdobla en salario y beneficio
i) El producto bruto final sectorial por el ingreso se desdobla en salario y

beneficios sectoriales

Caracteristicas del modelo de crecimiento:

Bajo el primer supuesto de los sectores que producen se conoce:

La produccion bruta final del sector | = Inversién bruta

La produccion bruta final del sector 11 = Consumo de los capitalistas. Y esta
es igual a la propensién marginal de consumo de los capitalistas por el

beneficio bruto sectorial.

La produccion bruta final del sector 111 = Consumo de los trabajadores. Y este
es igual a la propension marginal del consumo de los trabajadores por el

beneficio bruto sectorial.

El enfoque de Kalecki conduce a expresar el productor bruto del sector
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privado como resultado de la produccion de los sectores productores
identificados, donde a través de una matriz se determina ademas el ingreso
nacional. La participacion del salario en el ingreso se supone en general
bastante estable en el curso del ciclo, pero no se puede decir lo mismo de la

suma de los salarios y sueldos (Antinez, 2009).

Tabla 1. Matriz de agregados sectoriales

Sectores | 1] 11 Subtotal
\Y W W1 W2 W3 W
A
B Bb Blb B2b B3b B
VAB Y1l=1b Y2=CK |Y3=CW|VAB=Y
Donde:

Wi : Salarios sectoriales

Bi : Beneficio bruto sectorial

Yi : Producto bruto final del sector

CK: Consumo de los capitalistas

CW: Consumo de los trabajadores
I° : Inversion Bruta

Subindice: ¢ (capitalistas), w (trabajadores) y b (bruto)

c=CcK+CW
CK= ck.B?
C%VW= cwW
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Con las identidades propuestas se va realizar dos analisis, uno de corto plazo

y otro a largo plazo.

1) Analisis de Corto plazo

En el corto plazo se propone que el beneficio bruto depende directamente
del volumen de inversion donde los trabajadores gastan todo lo que
ganan y los capitalistas ganan todo lo que gastan como se demuestra mas

adelante con la ecuacion (3).

Para el analisis recordamos la identidad Y = W + BP, que también es igual Y

= C + I°, igualamos las dos ecuaciones y obtenemos:

W+B=C+1I°

Donde: C =CK + CW
Entonces tenemos la siguiente igualdad:
W+BP=CK+CW+IP (1)

Siendo un supuesto basico para los trabajadores la ausencia de ahorro Sw=0,
lo que implica que los trabajadores destinan todos sus ingresos al consumo,
quedando cw = 1, por lo que el C = W, por lo que al regresar a la ecuacion

(1) podemos reemplazar el valor del CY, véase ahora:

CW+BP=CK+CWA4 IP

Por lo que se obtiene la ecuacion de beneficio, ecuacion estudiada al inicio

del ensayo:
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Asi mismo Kalecki nos dice que el consumo de los capitalistas es una
proporcion de sus beneficios por lo que expresamos la siguiente ecuacion:

CKk= ck.BP

Reemplazamos esta identidad en la ecuacion (2):

B°=ckB°+ 1P = B" - I°P=ck.B® = B’= I° .. ..(3)
1-ck

A) Determinacién del producto de bienes de consumo necesario: Y3

Donde:
- Laparticipacion de los salarios en el producto bruto del sector es larazén

de la masa de salario del sector entre el producto bruto del sector:

PN = Wi

YN

- El producto de bienes de consumo necesario es la razon del producto de
la participacion del salario del sector productivo de bienes de inversion
en el producto final del sector por la inversion bruta mas el producto de
la participacion del salario del sector de produccion de bienes de lujo en
el producto final del sector por el consumo de los capitalistas, entre uno
menos la participacion del salario del sector de produccién de bienes de
consumo necesario en el producto final del sector.

Para llegar a esta conclusion se propone el siguiente razonamiento.
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Del producto bruto final del sector de bienes necesarios tenemos que:

Y3z=Wi1+ W2+ W3

Aplicando un artificio matematico que consiste en multiplicar y dividir entre

el producto de cada sector tenemos:

Y3

Wi1.Yi+ W2, Yo+ Ws.Ys .......... 4)

Y1 Y2 Y3

W1 =Y1: Participacion de los salarios del sector 1 en el producto bruto final del
‘sector Y1

Y1

W2  =W2: Participacion de los salarios del sector 2 en el producto bruto final del
‘sector Y2

Y2

W3 =W¥2: Participacion de los salarios del sector 2 en el producto bruto final del
‘sector Y3

Y3

Wi : Parametro de la distribucion del ingreso del sector i-ésimo =123

Reemplazamos las variables en la ecuacion (4):

W1 =Wa: Participacion de los salarios del sector 1 en el producto bruto final del
'sector Y1

Y1

W2 =Y2: Participacion de los salarios del sector 2 en el producto bruto final del
‘sector Y2

Y2

W3 =W2: Participacion de los salarios del sector 2 en el producto bruto final del
'sector Y3

Y3

Wi : Parametro de la distribucion del ingreso del sector i-ésimo =123
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Determinacion del producto de bienes agregados

La determinacion de bienes agregados va a depender directamente del
volumen de la inversién bruta y del volumen de consumo de los capitales,
dado los parametros de distribucién del ingreso, veamos su explicacion

algebraica:

La demanda efectiva de una economia cerrada, se propone la condicion de
equilibrio macroeconémico donde el producto es igual al consumo mas la

inversion.
Y = Demanda efectiva

Y=C+I°

Y=CW+CK +1IP

Y= W1 1P+ P2 CK+CK +IP

1-Y¥3
La nueva ecuacién muestra que el producto agregado de equilibrio va a
depender directamente del volumen de inversion bruta y del volumen de
consumo de los capitales dado los parametros de distribucion del ingreso (W1,

Y2, ¥s3).

Y= Wi P+ Wy, CK+ (1-Ws) CK + (1-¥s) IP

1-Y¥s

YK= [1- Wt W5] . CK+ W1 +(1- W) I°

1-Y¥s
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Yk= 1 [(1- W3+ ¥2).CK + [P1 + (1- ¥3)] . 1]

1-¥3
En sintesis, la ecuacion presenta el equilibrio a partir del esquema de
reproduccion ampliada del producto y se determina a partir de la demanda

efectiva, e incorpora las clases sociales.

1) Andlisis de Largo Plazo

Ideas principales:
2.1. Kalecki sostiene que en el largo plazo el consumo de los capitalistas

depende directamente de la inversion bruta.

CX=m.IP
Donde:
a) m es igual a la razén del producto marginal del consumo de los
capitalistas entre el producto.
m=ck. I°
sk
2.2. Encellargo plazo la acumulacién bruta de capital depende directamente
del stock de capital
P="+1Kp = IP=AK+5K
I°= A_K K+46.K

K

I°=gk.K+38.K

Donde:
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a) Laacumulacion bruta de capital es igual a la inversion bruta.
b) La tasa de crecimiento del capital (gk) son las variaciones del stock
de capital (AK/K)

€) 6 : Tasa de depreciacion del stock de capital

2.3. El producto agregado a largo plazo depende de la acumulacion bruta de
capital, a razén de los productos marginales del consumo y el ahorro de

los capitalistas.

Y= Wi 1P+ W2 CK+CK + 1P
1-Y¥3

Se sabe que :

Ckz=m.IP

Se reemplaza en la ecuacion Y, tenemos:
Y= Wi P+ W2 CK+m. 1P +P°
1-Y¥s

Y= 1P ¥ +¥2. m +m+1

1-Y¥;

YKL= (g + 8).K |¥1+¥2. m +m+1

1-Y¥;
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2.4. EIl crecimiento econémico a largo plazo depende del coeficiente de

inversion neta y la relacién producto capital

gy=a".o
Donde:
a) El coeficiente de inversion neta (a") es la proporcion de la inversion

neta con respecto a laRenta a" = I"

Y
b) La relacion producto — capital (o ), es inverso del coeficiente de

aceleracion o la relacion capital — producto.

2.4.  Definicion de Términos!
Balanza de Pagos: Aquella parte de las cuentas de una nacién, o cuentas
nacionales, que contabiliza las transacciones hechas con el exterior. En ella
se incluyen los pagos efectuados al extranjero por la adquisicién de bienes y
servicios, junto con las entradas provenientes del exterior por los mismos
conceptos. Como tal, es un sumario estadistico que muestra todas las
transacciones externas en las que esta envuelto un pais durante un periodo
dado de tiempo, un afio, por ejemplo. No todos los paises presentan sus
balanzas de pagos de un modo estrictamente semejante, ni designan con
idénticos términos a sus partes componentes, aunque existen caracteristicas

generales que siempre suelen respetarse.

! Sabino, C. (1991). DICCIONARIO DE ECONOMIA'Y FINANZAS.
(PANAPO, Ed.) (1°). Caracas.
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Crecimiento Econémico: Concepto semejante al de desarrollo econémico
aunque algo mas preciso y menos amplio en su significado. El crecimiento
alude simplemente al aumento en ciertas magnitudes a través de las cuales se
mide el comportamiento global de la economia: ingreso nacional, producto
nacional bruto, etc. También son indicadores de crecimiento econémico otras
variables més especificas que sirven para mostrar la presencia de un proceso
de crecimiento (empleo, inversion, produccién de determinados rubros, etc.).
El crecimiento es, por lo tanto, un componente esencial del desarrollo
economico, pero no cubre totalmente el significado de este Gltimo concepto
pues desarrollo implica también un crecimiento mas o menos armanico de los
diversos sectores productivos, la creacion de una infraestructura fisica y
juridica, la existencia de una mano de obra adecuadamente capacitada y otros
factores diversos, muchos de los cuales no se pueden medir con una minima
exactitud. Por ello el crecimiento resulta un concepto mucho mas operativo
que el de desarrollo, estd menos sujeto a apreciaciones ideoldgicas y es, en

altima instancia, su mas confiable indicador.

Demanda: Cantidad de una mercancia que los consumidores desean y pueden
comprar a un precio dado en un determinado momento. La demanda, como
concepto econdmico, no se equipara simplemente con el deseo o necesidad
que exista por un bien, sino que requiere ademas que los consumidores, 0
demandantes, tengan el deseo y la capacidad efectiva de pagar por dicho bien.
La demanda total que existe en una economia se denomina demanda agregada

y resulta un concepto importante en los analisis macroeconémicos.
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La cantidad de mercancias que los consumidores estan dispuestos a comprar
depende de un conjunto bastante amplio de variables: de su precio, de la
utilidad que les asignen, de las cantidades que ya posean, del precio y
disponibilidad de otras mercancias sustitutivas y complementarias, de sus
ingresos y de las expectativas que tenga acerca de su renta futura y la
evolucion de los precios. De hecho, sin embargo, los economistas tienden a
simplificar estas relaciones suponiendo que todas esas variables, salvo el
precio, permanecen constantes, y estableciendo asi la relacion entre esas dos
variables principales: precio y cantidad demandada. La funcion que asi se
obtiene se grafica mediante la curva de demanda que, contrariamente a las
convenciones matematicas, presenta la variable independiente, el precio, P,
en el eje vertical y la variable dependiente, la cantidad demandada, Q, en el

horizontal.

Inversion: En un sentido estricto, es el gasto dedicado a la adquisicion de
bienes que no son de consumo final, bienes de capital que sirven para producir
otros bienes. En un sentido algo mas amplio la inversién es el flujo de dinero
que se encamina a la creacion o mantenimiento de bienes de capital y a la
realizacion de proyectos que se presumen lucrativos. Conceptualmente la
inversion se diferencia tanto del consumo como del ahorro: con respecto a
este Ultimo, porque es un gasto, un desembolso, y no una reserva o cantidad
de dinero retenida; con respecto al consumo, porque no se dirige a bienes que
producen utilidad o satisfaccion directa, sino a bienes que se destinan a
producir otros bienes. En la practica, sin embargo, tales distinciones suelen

desdibujarse un tanto: hay bienes que, como un automovil, pueden ser a la
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vez de consumo y de inversién, segun los fines alternativos a los que se
destine. El ahorro, por otra parte, generalmente se coloca a interés, con el
objeto de reservarlo para posteriores eventualidades, una de las cuales puede

ser la inversién.

Salario: En un sentido amplio salario es la retribucién del factor productivo
trabajo, incluyendo todos los ingresos provenientes del empleo o del
autoempleo, los honorarios profesionales, las cantidades entregadas por las
empresas a los fondos de jubilacion, etc. En un sentido mas restringido salario
es la remuneracion del personal empleado en las empresas, incluyendo todos
los pagos que éstas realizan a su personal. En el lenguaje corriente, y a veces
en ciertos informes economicos, los salarios son exclusivamente las
remuneraciones del personal obrero, en tanto que el pago a los empleados se
denomina sueldo. Esta distincion, sin embargo, tiende poco a poco a caer en
desuso: la diferencia entre empleados y obreros es cada vez menos nitida en
los procesos productivos modernos, donde el empleo de la fuerza fisica se va
reduciendo constantemente y donde la preparacion requerida por el personal

obrero es cada vez mayor.

Demanda Agregada?: Consumo e inversion globales, es la demanda total de
bienes y servicios disponibles de un pais durante un periodo determinado.
Resulta de la suma de la demanda interna (absorcion), mas la demanda

externa (exportaciones).

2 http://www.bcrp.gob.pe/publicaciones/glosario.html
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Demanda Efectiva®: Expresion utilizada en la macroeconomia a nivel de
agregados macroeconémicos y monetarios, conjunto de mercancias y
servicios que los consumidores realmente adquieren en el mercado en un

tiempo determinado y a un precio dado.

2.5. Hipdtesis
2.5.1. Hipotesis General
Los determinantes de demanda agregada explican de manera empirica y
teodrica el comportamiento del crecimiento econdémico del Pera en el Periodo

1990 - 2017

2.5.2. Hipotesis Especificas
a) Las exportaciones tienen incidencia directa y positiva con el crecimiento

econdémico alcanzado por el Peru durante el Periodo 1990 -2017.

b) La inversion tiene incidencia directa y positiva con el crecimiento

econdmico alcanzado por el Peru durante el Periodo 1990 — 2017

¢) El consumo tiene incidencia directa y positiva con el crecimiento

econdmico alcanzado por el Pert durante el Periodo 1990 — 2017

3 https://www.eco-finanzas.com/diccionario/D/DEMANDA_EFECTIVA .htm
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2.6. Variables
Variables Dimension Indicador Tipo Unidad de Fuente de
medida datos
CRECIMIENTO Magnitud Producto Bruto Cuantitativa Millones de BCRP
ECONOMICO Macroecondmica Interno continua Dolares INEI
Dependiente ()
DETERMINANTES DE
DEMANDA
X1: EXPORTACION Magnitud Valor de la Cuantitativa Millones de BCRP
Macroecondmica del exportacién continua Dolares INEI
Sector Externo total
X2: INVERSION Magnitud Millones de
Macroeconémica Formacion Bruta Cuantitativa Dolares BCRP
de Capital continua INEI
X3: CONSUMO Magnitud Consumo Cuantitativa Millonesde ~ BCRP
Macroecondmica privado continua Dolares INEI

HIIOSIDERENDEIEVRRO,

30/053450)
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CAPITULO 111

METODOLOGIA

3.1. Tipo de Investigacion
Segun su naturaleza
La presente investigacion es de tipo explicativa, como mencionan (Hernandez
Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio, 1997) “va mas alla de la
descripcion de conceptos o fenémenos o del establecimiento de relaciones
entre conceptos; estan dirigidos a responder a las causas de los eventos fisicos

0 sociales.

Segun su aplicacion:

Es una investigacion aplicada cientifica, ya que se cuenta con teoria y datos.
Es decir teoria con medicion. De esta manera, “en este caso, puede utilizarse
la metodologia hipotética deductiva de investigacion que permite corroborar
y rechazar teorias, y permite lanzar predicciones y dar explicaciones

(Mendoza Bellido, 2012).

3.2. Disefio de investigacion
El tipo de investigacion es de caracter no experimental, observa fenémenos
tal como se dan en su contexto natural para después analizarlos. Es también
una investigacion longitudinal, debida que se recaban datos en diferentes
puntos de tiempo para realizar inferencias acerca de cambios, causas y

efectos.
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3.3. Poblacion y muestra
La presente investigacion propone el analisis de datos de caracter longitudinal
y transversal de forma simultanea (Datos de Panel balanceado) por lo tanto,
se utilizara una serie de tiempo para el periodo de estudio que abarca desde el
afio 1990 al 2017, es decir 28 observaciones. De manera simultanea se recoge
la informacion de los agregados macroecondémicos de interés de 4 paises

miembros de la Alianza del Pacifico (Pert, Colombia, Chile y México).

La fuente de datos para realizar el presente trabajo de investigacion sera:
Observatorio Econdémico Latinoamericano y los organismos oficiales de

estadisticas y cuentas nacionales.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Las variables relevantes para este estudio son agregados macroeconémicos
que miden el INEI y el BCRP, variables que seran tratados en términos reales.
Todas las variables estan disponibles en las series estadisticas que ofrecen
BCRP, para el analisis comparativo esta informacion también puede ser
tomada de los bancos centrales de los paises de América del Sur en sus
paginas web. Se puede argumentar que varios de los paises de la muestra
manipulan la informacion que presentan, como Argentina y Venezuela, por
lo tanto, se deben usar otras fuentes de informacion; sin embargo, esta medida
puede resultar contraproducente ya que las series estadisticas que ofrecen los
bancos centrales de la region estan sujetos a la metodologia del Manual de
Estadisticas Financieras y Monetarias del Fondo Monetario Internacional
(FMI). El cambio de metodologia puede afectar los resultados obtenidos de

las variables de estudio.
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3.5. Procesamiento y analisis estadistico de datos

Se parte de la disponibilidad de la base de datos, los cuales han sido
inicialmente trabajados en tablas en Excel, luego de revisar que los datos estén
en términos reales y formato numérico, son procesadas en el editor de base
de datos de Eviews 10, donde se identifica las correlaciones entre las variables
(matriz de coeficiente de correlacién Pearson) y el analisis de regresion lineal
maltiple, y para el analisis comparativo empled datos de panel con efectos

fijos.

En el presente trabajo de investigacion, que se sustenta en la teoria
macroecondémica determinado por la demanda agregada, principalmente bajo

los términos del modelo Keynesiano donde la ecuacion principal es

PBI=Cp+G+IBF+X-M

Y que a partir de ello, podemaos reescribirlo de la forma siguiente:

APBI = ACp +

AG + AIBF + AX - AM Y podemos

desdoblarlo de la forma siguiente:

APBI = ACp + AG + (AIBFP + AIBFPr + AIBFCp) + AX - AM
Donde:
AIBFP = Tasa de crecimiento de la IBF Publica
AIBFPr = Tasa de crecimiento de la Inversion Privada

AIBFCp = Tasa de crecimiento de la Inversion de corto plazo
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Si hacemos que, como hipdtesis del trabajo, la dependencia del

crecimiento, en relacion a las entradas de capital, en consecuencia: ACp =

AG=AX=AM=0

Vamos a llegar a la siguiente ecuacion que el

APBI = f (AIBFP, IBFPr, AIBFCp)

El modelo econémico desarrollado sirve de sustento a modelo

economeétrico empleado en la contratacion de las hipotesis planteadas a

través de las hipotesis especificas:

Modelo: Los determinantes de la demanda agregada tienen incidencia en

crecimiento econémico en Perl y los paises miembros de la Alianza del

Pacifico Periodo 1990 -2017.

LnPBI;, = B0 + B11InFBK;, + B21n EXP,_; + B3In CONS;, +B4InTCR; + g,

Donde:

PBI

FBK

EXP

CONS:

TCR

Productor Bruto Interno
Inversion
Exportaciones
Consumo

Tipor de cambio real (variable de control)
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Presentacion de resultados
El reporte del agregado macroeconémico PBI se presenta el comportamiento
de Chile, Perd y Colombia, economias cuyo balance al afio 2018 de
crecimiento estan entre las mas destacadas en América Latina, la figura 1
muestra los valores reales en dolares en el periodo 1990 al 2018. Los paises
analizados y sus economias presentan rasgos comunes ademas del
crecimiento econdmico reciente, estas son economias que han recibido
choques externos positivos y negativos que se evidencian en el periodo de
analisis en el comportamiento en la linea de tendencia, el factor particular que
ha condicionado estos choques es el modelo de crecimiento primario

exportador, sobre el cual se sostienen estas economias.

PBI Chile en USS a precios constantes (1990 -2018) PBI Colombia en USS a precios constantes (1990 - 2018)

PBI real
10000000000D000000000E000000000M00000000
L L L .

PBI real
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a
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PBI México en USS a precios constantes (1990 - 2018)
PBI Perti en US$ a precios constantes (1990 - 2018)

PBIreal

PBI real
500000000000 1000000000000 150000001
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0 500000
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Figura 3. Evolucion del PBI real en los paises de la Alianza del Pacifico
(1990 -2018)
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El reciente documento de trabajo de (Oscategui, 2019) analiza los choques
intertemporales y como estas se vinculan a factores externos de demanda en
el caso particular del PerG por lo que considera necesario la implementacion
de politicas de crecimiento permanente y dejar de lado las “Politicas de
Reactivacion”, las politicas de crecimiento solo son posibles cuando existe

una planificacion anticipada de la inversion pablica afirma el autor.
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Figura 4. Evolucion de la FBK real en los paises miembros de la Alianza del
Pacifico (1990 — 2018)

La Formacion Bruta de Capital o la inversiébn en América Latina, ha
aumentado en relacion a la década de los noventa, en particular en los paises
de analisis se puede observar tres etapas marcadas por el comportamiento de
los precios de los minerales, tal como afirma (Armendariz & Carrasco, 2019)

etapa | (2002 -2006) antes del maximo boom de las materias primas, 1l (2007
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-2011) durante el méximo del boom de las materias primas y la 111 (2012 —

2016) luego del boom.

Sin duda las etapas proximas y durante el boom de las materias primas son
los afios donde en los cuatro paises de anélisis se observa un incremento
sustancial de la inversion, en caso particular de Perd, Chile y Colombia son

exportadores netos de materias primas.

EXPORTS

Exportaciones en USS Chile a precios constantes (1990 - 2018)
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1 Exportaciones en USS México a precios constantes (1990 -2018)
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Figura 5. Evolucion de las exportaciones reales de bienes y servicios en los
paises de la Alianza de Pacifico (1990 — 2018)

La figura 5 muestra la evolucién de las exportaciones de bienes y servicios en
términos reales, los cuales muestran una tendencia favorable producto
principalmente de las reformas estructurales implementadas por China, que
lo convirti6 en el principal comprador de materias primas en América Latina,
en este periodo la oferta exportable de los paises de estudio se concentro

principalmente en materias primas con énfasis significativo en China.
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Segun explica (Fairlie, 2015) “China no solo adquiere mayor relevancia a
nivel mundial, sino que cada vez se convierte en socio principal de América
Latina en comercio e inversion”. En el caso particular del Pert las
exportaciones hacia China se concentran en cobre, hierro, zinc; y harina de
pescado, la evolucién de las exportaciones hacia China es muy dinamicas en
el caso particular del saldo comercial se presentan afios de saldo positivo

principalmente entre el periodo 2009 — 2012.

Relacion PPA al TC de mercado Chile (1990 - 2018) .
* 7| Relacién PPA con TC de mercado Colombia (1990 - 2018)

PPPCR
PPPCR

1990 2000 2010 2020 1990 2000 2010 2020
year year

* 7| Relacién PPA con TC de mercade México (1990 - 2018) 7 Relacién PPA con TC de mercado Per(i (1890 - 2018)

PPPCR

year
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Figura 6. Relacion Nivel de precios PPA (PBI) al tipo de cambio del
mercado1990 - 2018

El comportamiento del PBI real del Per( en los tramos trimestrales en el
periodo 1990 — 2018 presenta una tendencia creciente, sin embargo en su
etapa inicial dentro del periodo de andlisis se muestra un lento ascenso en

particular para los afios 1990 a 1992, el ritmo de crecimiento se acelera entre

el periodo 1993 a 1997, esto debido principalmente a las condiciones
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internacionales que fueron favorables para la economia peruana, hecho que

permitid el equilibrio de las cuentas fiscales y monetarias.

El comportamiento del crecimiento econémico en el afio 1998 se vio afectado
principalmente por efectos del fenomeno de EL NINO, ademas de las
condiciones internacionales desfavorables a raiz de la crisis financiera
internacional, la recuperacion de la economia en el Per( se inicia en el afio
2002, afio en el que se inicia el proceso de negociacion para ampliar los
tratados de libre comercio y en particular el TLC con EEUU, esta
recuperacion exhibe una tasa de crecimiento importante hasta el afio 2010,
como resultado del incremento de los precios de la materias primas que

exporta el Peru en el mercado internacional.

PBI
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Figura 7. Comportamiento del PBI real trimestral en el periodo 1990 — 2018
La formacion bruta de capital permite conocer la evolucion de la inversion en
el Perd, en el particular que este agregado responde en su comportamiento a

las crisis internas y las condiciones financieras externas, ademas de los ciclos

econdémicos asociados como se recalca en los informes de la CEPAL. La
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informacion trimestral en términos reales sobre la formacion bruta de capital
exhibe una contraccion importante entre 1998 — 2001 producto de la crisis
asiatica, y en mucho menor medida la inversion se desacelera entre los afios

2008 — 2009 como producto de la crisis financiera global.

A pesar de la tendencia positiva de la inversion y su dinamica de largo plazo
esta no ha sido suficiente para mantener un nivel de crecimiento alto e
inclusivo, la tasa promedio de crecimiento anual entre el afio 1990 al 2015
alcanzo el 7.5%, su participacion en la demanda agregada se increment6 del
13% en el afio 1990 al 22% para el afio 2015, siendo el segundo componente
mas importante después del consumo privado que paso del 61.8% el afio 1990

al 50.3% para el afio 2015.
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Figura 8. Comportamiento FBK real trimestral en el periodo 1990 - 2018
Las exportaciones son consideradas en la literatura economica moderna como
los factores que determinan el crecimiento economico, en particular la

exportacion de bienes o productos industriales, para el caso de las

exportaciones en el PerU esta se concentra principalmente de manera
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especializada en materias primas, lo que ha impedido la diversificacion

economica.

A partir de los afios 1990 se realizan reformas estructurales orientadas a
eliminar restricciones que impedian la libre movilidad de capitales y comercio
entre el Pert y el mundo, con la finalidad de promover una economia
orientada hacia la exportacion, sin embargo, este rumbo solo llevo al Pert a
un proceso agudo de re- primarizacion de la economia. Si bien existe
evidencia empirica que relaciona el crecimiento de largo plazo con las
exportaciones, en este caso particular este tipo de crecimiento es hace
vulnerable a la economia debido al alto nivel de volatilidad de los precios
internacionales y las crisis financieras globales.
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Figura 9. Comportamiento de las Exportaciones reales por trimestres en
el periodo 1990 — 2018

El comportamiento del tipo de cambio real presenta hasta el afio 1998 una
continua apreciacion del tipo de cambio real, que como mencionan (Ferreyra

& Salas, 2006) esta se acomparfiaba de una sobrevaluacion cambiaria, estos
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autores ademas identifican que el comportamiento trimestral del tipo de
cambio real que a partir del tercer trimestre del afio 1998 detuvo el proceso
de apreciacion producto de la crisis financiera llegando a sus niveles de

equilibrio entre los terceros trimestres del 2000 y 2003.
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Figura 10. Comportamiento del Tipo de cambio real por trimestres en el
periodo 1990 - 2018

4.2. Procesamiento y andlisis de datos
42.1. Test de igualdad de medias y varianzas entre las series de los
datos de panel
Para el uso adecuado de las técnicas econometricas de datos de panel, se
requiere evaluar la heterogeneidad de las series. La evaluacion de la
heterogeneidad se realiza mediante Test de las medias y las varianzas de las
series. A continuacion, se puede mostrar los resultados obtenidos utilizando

el software econométrico Eviews 10.

77

E @ ®O0 Repositorio Institucional - UNASAM - Peru



UNASANY

Tabla 1. Test de igualdad de medias y varianzas

Test for Equality of Medians Between Series Test for Equality of Variances Between Series
Date: 08/18/21 Time: 06:48 Date: 08/18/21 Time: 06:50
Sample: 1990 2017 Sample: 1990 2017
Included observations: 112 Included observations: 112
Msthod df Value  Probability Method df Value  Probability
Med. Chi-square 4 352.7857 0.0000
[Ac. Med. Chi-square 4 345.3304 0.0000 Bartlett 4 3720704 0.0000
Kruskal-Wallis 4 4746866 0.0000 Levene (4,555)  50.85546 0.0000
Kruskal-Wallis (tie-ad.) 4 4746872 0.0000 Brown-Forsythe (4.555)  38.87883 0.0000
van der Waerden 4 487.2821 0.0000
Category Statistics
Category Statistics
> Overall Mean Abs. Mean Abs.
Variable Count Std. Dev.  Mean Diff. Median Diff.
Variable Count Median Median Mean Rank Mean Score
LOG_GDP 12 12.19278 105  364.4821  0.398678 LOG_GDP 112 0881226 0719379  0.692288
LOG EXP.. 112 10.62820 30 2328661 -0.227658 | LOC_EXP.. 12 1.221842  1.004925  1.003535
LOG_FBK 12 10.63525 33 2442232 -0.170570 | LOG_FBK 112 1.028566  0.853069  0.843620
LOG_CON 112 15.08272 112 5044286  1.388747 | LOG_CON... 112 0952469  0.771409  0.731525
LOG TCR 112 4.602164 0  56.50000 -1.389169 LOG TCR 112 0117341 0.087909  0.086934
All 560  11.24550 280 280.5000  5.64E-06 All 560 3.676417 0.687338  0.671580
Bartlett weighted standard deviation: 0.821778

Como se puede observar en resultados obtenidos a través de las tablas del
test de medias y varianzas, existe heterogeneidad en las series estadisticas.
Por lo tanto, podemos aplicar el modelo econométrico de Datos de Panel,
en resumen, las probabilidades obtenidas para la igualdad de medias y
varianzas son significativas; en consecuencia, se rechaza la hipotesis de

igualdad de medias y varianzas.

4.2.2. Andlisis e identificacion de modelo Panel Estatico o Modelo Panel
Dinamico
Se requiere analizar y evaluar el tipo de modelo panel a emplear, para cumplir
con este objetivo identificamos el comportamiento de las variables de interés
en la base de datos y si este se lograr ajustar a un modelo panel estatico o
dinamico. Esta evaluacion considera la existencia de endogeneidad entre las
variables explicativas del modelo y la perturbacion aleatoria. Consideramos
la aplicacion de modelo panel estatico si las variables explicativas son
exogenas al termino de error o perturbacion, y en caso contrario se aplicar el

modelo de panel dinamico.
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Tabla 2. Correlacion entre las variables de interés y el término de perturbacion

Covariance Analysis: Ordinary
Date: 08/18/21 Time: 07:02
Sample: 1890 2017
Included observations: 112
Correlation
Probability RESID LOG GDP LOG TCR LOG FBK LOG EXPOR LOG CON...
RESID 1.000000
LOG_GDP 0.034700 1.000000
07164 -
LOG_TCR 3.70E-12 0.310870 1.000000
1.0000 0.0008 -
LOG_FBK 3.09E-13 0.984353 0.220327 1.000000
1.0000 0.0000 0.019%¢ -
LOG_EXPOR 3.70E-13 0.904806 0.207118 0.925795 1.000000
1.0000 0.0000 0.0284 0.0000 -
LOG_CONSUMO 6.99E-13 0.870392 0.276345 0.822022 0.675087 1.000000
1.0000 0.0000 0.0032 0.0000 0.0000 -

Los resultados obtenidos en la tabla 2 presentan que la asociacion entre las
variables explicativas y el término de error o perturbacion es estadisticamente
cero. Por lo que podemos afirmar que no existe exogeneidad en el modelo,

por lo que elegimos aplicar el modelo de panel estatico.
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4.2.3. Andlisis e identificacion del modelo a emplear: Modelo Panel de

efectos fijos vs Modelos Panel de efectos aleatorios

Tabla 3. Modelos efectos aleatorios y efectos fijos

a) Modelo Panel de efectos fijos b) Modelo de efectos
aleatorios

Dependent Variable: LOG_GDP
Method: Panel EGLS (Period random effects)

Dependent Variable: LOG_GDP

Method: Panel Least Squares . e 07+
A Date: 08/18/21 Time: 07:17

Date: O§I18121 Time: 07:11 Sample: 1950 2017

Sample: 1990 20.17 Periods incluced: 28

Periods included: 28 Cross-sections included: 4

Cross-sections included: 4 Total panel (balanced) observations: 112
Total panel (balanced) observations: 112 Swamy and Arora estimator of component variances
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Stafistic  Prob Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic  Prob
C 4.569865 0.621580 7.352012 0.00d c -0.443094 0329112 -1.346334 0.1810
LOG_EXPOR 0.137370 0.025984 5.286728 0.004 LOG_EXPOR 0.045048  0.019552  2.304062  0.0232
LOG_FBK 0.352505 0.024952 14.12760 0.004 LOG_FBK 0.850564 0.030106 21.60883 0.0000
LOG_CONSUMO 0.130339 0.041213 3.162553 0.003 LOG_CONSUMO 0.168564  0.016966  9.935465  0.0000
LOG_TCR 0.125483 0.040757 3.078768 0.003 LOG_TCR 0.599621 0.073327  8.177380  0.0000
Effects Specification Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section fixed (dummy variables) -
Period fixed (dummy variables) Period random 0.007084  0.0067
Idiosyncratic random 0.086458  0.9933
R-squared 0.938796 Mean dependent var 12.417 - —
Adjusted R-squared 0.998264 S.D. dependent var 0.88124 Weighted Statistics
S.E. of regression 0.036714  Akaike info criterion -3.5210
Sum squared resid 0.103790  Schwarz criterion -2 67141 E&Tj;zgeg — ggg;glg g%andzsz:ggﬁm:r (1;2;232‘15
Log likeliood 2321762 Hannan-Quinn criter. 317633 o 0" F\ o ccion 0100929 Sum squared resid 1.089966
F-statistic 1878.576  Durbin-Watson stat 0.7846! L N
. F-statistic 2081.890 Durbin-Watson stat 0.505034
Prob(F-statistic) 0.000000 Prob(F-statistic) 0000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.987227 Mean dependent var 12.41710
Sum squared resid 1.101034 Durbin-Watson stat 0.505336

Test de Hausman

Conocido las estimaciones de los modelos de datos de panel con efectos y
efecto aleatorios, corresponde la aplicacion del Test de Hausman. Este
estadistico determina si existe diferencias sustanciales en términos
estadisticos entre los estimadores de cada una de las variables. Si ello es asi,
es preferible utilizar el Modelo de Efectos Aleatorios, en caso contrario es

preferible emplear el Modelo de Efectos Fijos.
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Tabla 4. Test de Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test period random effects

Test Summary Chi-Sqg. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

Period random 42.815205 4 0.0000

Period random effects test comparisons:

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
LOG_EXPOR 0.080201 0.045048 0.000310 0.0104
LOG_FBK 0.572141 0.650564 0.001534 0.0452
LOG_CONSUMO 0.223097 0.168564 0.001146 0.1073
LOG_TCR 0.327708 0.599621 0.002807 0.0000

Seleccionamos el modelo a emplear para la contrastacion de las hipotesis
utilizando el test de Hausman. El Test de Hausman garantiza que elijamos al
mejor estimador estatico, para ello tomamos el valor ji cuadrada. Si la ji
cuadrada es menor a 0.05, se acepta la hipétesis nula, no hay correlacion en
los efectos individuales y las variables explicativas. Los resultados que se
obtienen del Test de Hausman es de 0.000, por lo que se utilizara el estimador

de efectos fijos
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4.3. Prueba de hipotesis
4.3.1 Prueba de Hipotesis General
“Los determinantes de demanda agregada explican de manera
empirica y tedrica el comportamiento del crecimiento econémico del
Peru en el Periodo 1990 - 2017”

Tabla 5. Estimadores de los determinantes de la demanda agregada
respecto al crecimiento

(1)
VARIABLES log_gdp
log_fbk (Inversion) 0.3525***
(0.0249)
log_expo (Exportaciones) 0.1374***
(0.0259)
log_con (Consumo) 0.1303***
(0.0412)
Constant 4.5699***
(0.6215)
Observations 112
Number of year 28
R-squared 0.99

Standard errors in parentheses
Kk p<0.01, Hok p<0.05’ * p<0.1

LnPBI;, = 4.5699 + 0.3225 InFBK;, + 0.13741n EXP;, + 0.1303 In CONS;;

Como se puede observar en la tabla N° 4 los coeficientes estimados de los
principales determinantes de la demanda agregada son significativos al 5% y
con un nivel de confianza del 95%. Por lo tanto, podemos afirmar que los
determinantes de la demanda agregada tienen una incidencia positiva y
significativa en el crecimiento econdmico en el Periodo 1990 -2017, efecto

que incluye a Peru.
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4.3.2 Contrastacion de Hipotesis especificas

Tabla 6. Estimadores de los determinantes de la demanda agregada MCO
agrupado

VARIABLES NOMENCLATURA SIGNIFICANCI VALOR CONCLUSION

A B —
Inversion log_fbk 1% 0.3525 Br=0
Se rechaza la hip6tesis
nula
Exportacion log_expo 1% 0.1373 B2=0
Se rechaza la hip6tesis
nula
Consumo log_con 1% 0.1303 B3=0 _

Se rechaza la hip6tesis

nula

a) Hipotesis especifica 1: Las exportaciones tienen incidencia directa y
positiva con el crecimiento econémico alcanzado por el Peru durante

el Periodo 1990 -2017.

LnPBI;, = 4.5699 + 0.3225 InFBK;, + 0.1374 In EXP;,
+0.1303 In CONS;;

Como se observa en la tabla 5. El coeficiente estimado para la variable
“EXPORTACION” mediante el modelo de datos de Panel de efectos fijos, es
significativo al 1%, con un nivel de confianza del 99%. Por lo que rechazamos
la hipotesis nula que indica que este coeficiente es igual a cero y aceptamos

la hipotesis especifica.
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Interpretacion del coeficiente:
Frente al incremento 1% de las exportaciones se espera que en promedio el

PBI aumente en 0.14%.

b) Hipotesis 2: La inversion tiene incidencia directa y positiva con el
crecimiento econdmico alcanzado por el Pert durante el Periodo
1990 — 2017

LnPBl;, = 4.5699 + 0.3225 InFBK;, + 0.13741n EXP;, + 0.1303 In CONS;,

Como se observa en la tabla 5. El coeficiente estimado para la variable
“INVERSION” mediante el modelo de datos de Panel de efectos fijos, es
significativo al 1%, con un nivel de confianza del 99%. Por lo que rechazamos
la hip6tesis nula que indica que este coeficiente es igual a cero y aceptamos

la hipotesis especifica.

Interpretacion del coeficiente:
Frente al incremento 1% de las inversiones se espera que en promedio el PBI

aumente en 0.32%.

c) Hipotesis 3: El consumo tiene incidencia directa y positiva con el
crecimiento econdémico alcanzado por el Pera durante el Periodo
1990 - 2017

LnPBI;, = 4.5699 + 0.3225 InFBK;; + 0.1374In EXP,, + 0.1303 In CONS;,

Como se observa en la tabla 5. El coeficiente estimado para la variable
“CONSUMO” mediante el modelo de datos de Panel de efectos fijos, es

significativo al 1%, con un nivel de confianza del 99%. Por lo que rechazamos
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la hipétesis nula que indica que este coeficiente es igual a cero y aceptamos

la hipdtesis especifica.

Interpretacion del coeficiente:
Frente al incremento 1% del consumo se espera que en promedio el PBI

aumente en 0.13%.

4.3.3 Analisis de efectos individuales

Tabla 7. Modelo panel MCO con variables dicotdmicas de efectos fijos

Pais Constante Efecto C+Efecto log fbk log expo log_con
individual

Chile 4.4239  -0.1459 4.278 0.3525 0.1374  0.1303

Perd 45699  0.0585 4.6284 0.3525 0.1374  0.1303

México 45699  0.3917 4.9616 0.3525 0.1374  0.1303

Colombia  4.5699 -0.3041 4.2658 0.3525 0.1374  0.1303

Cada pais en el analisis individual tiene su propio término constante, en el
caso del Peru el modelo de efectos fijos con aplicacion de Dummy, es el

siguiente:

LnPBl;, = 4.6284 + 0.3225 InFBK;, + 0.1374In EXP;, + 0.1303 In CONS;,
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4.4. Discusion
El estudio de los modelos de crecimiento econdmico sigue lineamientos de la
ley de Say, enfatizando a la oferta. Es el enfoque dominante de las curriculas
de pre -grado en las distintas universidades del mundo, sumidos en los
supuestos sobre el progreso tecnoldgico, los rendimientos a escala y el nivel
de agregacion, comparten la vision neoclasica que las economias capitalistas
tienden a utilizar plenamente todos los factores de produccion en el largo
plazo (Barbosa Filho, 1999). El énfasis desmesurado del enfoque de oferta,
se observa tanto por el lado de la historia econdémica, como de la propia teoria
econdémica. La historia econdémica impulsada por los economistas del siglo
XIX quienes se preocuparon por el estudio exhaustivo de los cambios en las
técnicas de produccién, la decadencia y auge de distintas industrias (Smith,

2011).

La tesis se ocupa en explicar el crecimiento econémico en referencia a las
principales fuerzas que influyen en la demanda agregada. Enfoque que
procede de la corriente Keynesiana del crecimiento econdmico, desde esta
perspectiva econdémica el crecimiento econdmico se considera como proceso
complejo, que implica cambios estructurales del sistema econémico. Una
caracteristica de este modelo es que la capacidad productiva se encuentra
determinada por la demanda agregada de largo plazo y que se encuentra
compuesta por tres elementos basicos: La inversién, el consumo y las

exportaciones.
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En las Ultimas dos décadas hasta el afio 2018, la economia peruana presento
un crecimiento sostenido del PBI, acumulando una expansion de 151%, las
otras economias de interés para la tesis han acumulado durante este mismo
periodo cerca de 105% para el caso de Chile, 96.6% Colombia y 54.6%
México. El desempefio de la economia peruana destaca frente a los demas
paises de la Alianza del Pacifico, con una tasa de crecimiento anual promedio
de 4.7% en las dos ultimas décadas. Sin embargo, estas tasas de crecimiento
no alcanzaron a los dos méas importantes tigres asiaticos, quienes en el mismo
periodo originaron el llamado “Milagro asidtico”, China 462% de expansion
acumulada, Singapur 174%. Este desempefio econémico importante para la
economia peruana parece haberse logrado por el favorable contexto
econémico mundial y en particular por el desempefio de China, lo que ha
permitido empujar la demanda agregada y contribuir al crecimiento del PBI

real.

El crecimiento de la inversion ha caracterizado el periodo de analisis, Peru
tuvo un crecimiento promedio de la inversion en el periodo 1990 - 2017 del
7.4%, los paises de referencia que conforman la Alianza para el pacifico,
Chile, Colombia y México presentaron tasas de crecimiento promedios
anuales de inversion de 7.8%, 7.1% y 3.1% respectivamente. Las inversiones
realizadas en el Peru se concentran en actividades primarias que caracterizan
el retorno del modelo primario exportador en el Per, como hace referencia

(Félix Jimeénez, 2012) inicia en los afios 1990.
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Otro determinante de la demanda agregada en economias abiertas son las
exportaciones, en el Per( en el contexto de apertura comercial impulsado en
la década de 1990, con la suscripcion de contratos de libre comercio y con
una economia de retorno al modelo primario exportador, el principal
protagonista de las exportaciones fue el sector minero tradicional, solo el
2004 representaba el 55% del total de las exportaciones. Las exportaciones
no tradicionales crecieron a un menor ritmo, destacando el sector textil y en
la Gltima década se ha presentado un impulso a las exportaciones no
tradicionales con mayor valor agregado, aun el grueso de las exportaciones

son los tradicionales.

Los resultados obtenidos en cuanto al efecto que tienen los principales
determinantes de la demanda agregada con el crecimiento econémico son
estadisticamente significativos de manera individual para el Per( y los paises
miembros de la Alianza del Pacifico; como en su conjunto. Estos resultados
convergen bajo el enfoque tedrico Keynesiano (o Kaleckiano) de la demanda
agregada como enfoque sustancial para explicar el crecimiento econémico,
siendo una de sus caracteristicas principales que el crecimiento econémico no
se encuentra limitado, al menos en el largo plazo por restricciones de oferta,
como son los insumos, capital y trabajo, y que son determinados
exogenamente por la demanda. Este enfoque se complementa por la
existencia de mano de obray capital no utilizado y que pueden emplearse para

expandir la produccion (Smith, 2018).

88

@ ®D0 Repositorio Institucional - UNASAM - Pera



La variabilidad del crecimiento econdmico promedio explicado por las
variaciones en la inversion nos muestra un coeficiente de elasticidad de signo
positivo y significativo de 0.32%, coeficiente estimado por la regresion de
datos de panel con efectos fijos. El resultado obtenido es coherente al modelo
Harrod y Domar y que representa un consenso mayoritario, donde se sefiala
que la inversion causa crecimiento econdémico, debido a que permite
aumentar el stock de capital por trabajador con lo que se eleva la
productividad de la economia. El argumento que acompafia la incidencia de
la inversion en el crecimiento econdmico va por el lado del incremento en la
productividad agregada, a través de externalidades u otra clase de retornos
crecientes asociados, en el caso particular del Per( y los paises estudiados la
inversion y el ahorro deberian cumplir el rol de consolidar el proceso de
crecimiento a través de su aporte en la sostenibilidad macroeconémica (Katz

et al., 2007).

Las exportaciones como un determinante de la demanda agregada tienen una
incidencia positiva y significativa en la variabilidad promedio del PBI, el
coeficiente estimado en el modelo de datos panel con efectos fijos es de
0.14%. La importancia de las exportaciones en el enfoque de demanda es
sustancial, porque se convierte un atajo para el desarrollo econémico,
posibilitando el acceso a mercados de naciones ricas con altos niveles de
ingreso que pueden ser aprovechados con estrategias promotoras de las
exportaciones que atiendan la demanda externa. La elasticidad estimada entre
exportaciones y crecimiento econdémico son coherentes con el trabajo

realizado por (Acosta Palomeque et al., 2018), quienes sugieren que la
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evidencia empirica permite afirmar que las exportaciones son un

determinante del crecimiento econdémico para los paises de América Latina.

El consumo privado es otro determinante de la demanda agregada que explica
la variabilidad promedio del crecimiento econdmico, el coeficiente estimado
de esta variable es de 0.13%. Si bien esta variable tiene un rol dicotomico
sobre el crecimiento econdmico, debido que por un lado desplaza el ahorro,
reduciendo la capacidad de la economia para el financiamiento de sus
inversiones, pero por otro lado puede estimular la inversion mediante la
creacion o ampliacion de mercados impulsando la produccion. La direccion
observada en el coeficiente estimado para la relacion de elasticidad entre
consumo Yy crecimiento econémico tiene respaldo empirico por el trabajo
publicado por (Paredes Soria & Arevalo Tuesta, 2014) donde resaltan que
entre los principales factores que incidieron en el crecimiento econémico se
encuentra el consumo privado, explicado por el mayor ingreso nacional

disponible y la mejora de la confianza del consumidor peruano.
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CONCLUSIONES

1.  La tesis ha utilizado el modelo de crecimiento econémico impulsado por la
demanda agregada, con la finalidad de presentar evidencia empirica y teorica
sobre la importancia del enfoque de demanda, y que explicaria la dinamica
del crecimiento econdmico en el Per( y los paises miembros de la Alianza del
Pacifico. La significancia individual y global del modelo de datos de Panel
con efectos fijos sugiere que el crecimiento econdmico estudiado durante el
periodo 1990 — 2017 se ha visto afectado positivamente por el

comportamiento de la demanda agregada.

2.  La respuesta respecto al rol de la variable inversion como un factor
determinante de la demanda agregada y por tanto del crecimiento es
significativa y positiva. Los resultados de la estimacion del modelo
econometrico de datos de panel con efectos fijos, presentan un coeficiente
estimado de 0.32%, lo que indicaria que una variacion del 1% en la inversion
genera un cambio promedio en el PBI del 0.32%, efecto que se puede
individualizar para el Pert, como de manera agregada al resto de los paises

miembros de la Alianza del Pacifico.

3. Las estimaciones econométricas también nos permiten conocer el rol de las
exportaciones como factor determinante de la demanda agregaday sus efectos
en el crecimiento economico. El coeficiente estimado muestra una relacion
directa y significativa entre las exportaciones y el crecimiento econdémico con
un valor de 0.13%, por lo que podriamos afirmar, el aumento en 1% en las

exportaciones genera una variacion en el PBI del orden del 0.13%, efecto que
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se puede individualizar para el Perd, como de manera agregada al resto de los

paises miembros de la Alianza del Pacifico.

4. Como corolario de los resultados estimados en el modelo de panel con efectos
fijos, se ha identificado que la variable consumo tiene incidencia positiva y
significativa con el crecimiento econémico. El coeficiente estimado es de
0.13%, por lo que podemos afirmar que el incremento del consumo en 1%

genera un cambio en el PBI del 0.13%
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RECOMENDACIONES

- Sobre la base de la evidencia empirica, y el patron histérico del desarrollo
econdmico se sugiere establecer una mayor apertura respecto a la revision
teodrica del crecimiento econdémico, complementando al enfoque de oferta,
también el enfoque de demanda. La flexibilidad en los contenidos curriculares
en las materias de teoria econdmica e historia econémica debe comprender
topicos complementarios con enfoques heterodoxos, cultivando en los

estudiantes de pre-grado y post grado una vision critica.

- En materia de politica econdmica es necesario evaluar los mecanismos de
estimulo de la demanda agregada, siendo un &mbito de actuacion estatal a
través de las politicas fiscales. La aplicacion de politicas fiscales Keynesianas
parece restringirse solo eventos de crisis econdmicas o recientemente la crisis
sanitaria del COVID 19, es necesario establecer politicas de estabilizacién de
caracter permanente, garantizando expectativas razonables y de poco riesgo

para el tejido productivo de nuestro pais.

- La inversion dentro de los determinantes estudiados aparece como el de
mayor incidencia para el crecimiento econdémico, en un contexto de crisis
sanitaria con repercusiones econdémicas y sociales es necesario impulsar la
inversion. En el corto plazo evaluar medidas que brinden facilidades
tributarias que podrian permitir mayor liquidez a las empresas y reducir el
riesgo de quiebra, en el mediano plazo proveer las condiciones basicas para

el desarrollo empresarial a través de mejor infraestructura y servicios.
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- En relacién a las exportaciones, si bien la economia peruana viene
diversificando la canasta exportable, las exportaciones tradicionales siguen
dominando la balanza comercial. El establecimiento de plataformas de
informacion y financiamiento a las cadenas productivas con propuesta de
valor en las regiones del pais permitira ampliar el volumen de bienes y

servicios exportados, como diversificar la canasta exportable.

- El consumo privado, es el componente méas sensible e importante en el corto
plazo ante crisis econémicas y sanitarias, por lo que es necesario establecer
medidas que permitan contar con mayores ingresos a las familias reactivando

la oferta y la economia en su conjunto.

- Los resultados obtenidos en la investigacion permiten singularizar el efecto
del capital como la principal variable estratégica para el crecimiento
econdmico. Lo que apoyando con la evidencia estadistica nos muestra la
relacion capital — producto, que si bien puede variar entre sectores de la
economia estas requieren instituciones politicas y sociales orientadas a

promover escenarios de certidumbre y estabilidad.
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5. ANEXOS
5.1. Matriz de Consistencia

MATRIZ DE CONSISTENCIA LOGICA

FUENTE N
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES DE DISENO DE LA
DATOS INVESTIGACION
GENERAL: GENERAL: GENERAL.: DEPENDIENTE
¢;De qué manera ha |Analizar laincidencia de los |Los determinantes de demanda | Y: CRECIMIENTO Y1: Producto Bruto BCRP INEI | Tipo De Investigacién Tipo
incidido los determinantes |determinantes de demanda |explican de manera empirica y ECONOMICO Interno (PBI) de investigacion aplicada,
de la demanda agregada en |en el crecimiento (tedrica el comportamiento del no experimental,
el crecimiento econémico |econémico en el Per( en el |crecimiento econémico del longitudinal y correlacional
experimentado en los afios |periodo 1990 al 2016 Perd en el Periodo 1990 - 2017 causal y explicativa.
1990 al 2016 en el Perd?
ESPECIFICO ESPECIFICO ESPECIFICO INDEPENDIENTE Método De
X1: EXPORTACION X.1.1 Valor de la Investigacion Se
;Cudl han sido la |Determinar laincidenciade |Las exportaciones tienen exportacion total emplearé el método
incidencia de las |las exportaciones en el [incidencia directa y positiva hipotético deductivo.
exportaciones en el [crecimiento econémico en (con el crecimiento econémico BCRP INEI
crecimiento econémico en el Perl en el periodo 1990 flcanzado por el Perd durante
los afios 1990 al 2016? al 2016. el Periodo 1990 -2017. La

¢Cudl ha sido la |Determinar la incidencia de |inversién tiene incidencia | X2: INVERSION X.2.1Formacion Bruta L o
incidencia de la inversion |la  inversion en el |[directa y positiva con el de Capital Disefio De Investigacion
en el  crecimiento [crecimiento econémico en [crecimiento econémico Segun la variable tiempo
econdmico en los afios [el Perl en el periodo 1990 falcanzado por el Perl durante sera de carcter longitudinal
1990 al 2016? al 2016. el Periodo 1990 — 2017 EI
¢Cual ha sido la |Determinar la incidencia [consumo tiene incidencia

incidencia del consumoen |del consumo en el [directa y positiva con el X3: CONSUMO X.3.1
el crecimiento econémico [crecimiento econémico en [crecimiento econdémico
en los afios 1990 el Pert en el periodo 1990 [alcanzado por el Perd durante
al 2016? al 2016. el Periodo 1990 — 2017
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5.2. Base de datos (Millones de dolares a precios constantes)

Tipo de

ARos Paises | PBI Real [Exportaciones| cambio real| Consumo FBK

1990 |Chile 75463.4 10220.8 110.40 | 1652452.54 | 9864.6054
1991 |chile 81477.7 11068.2 109.60|1796323.87 |9932.66422
1992 | Chile 91481.6 12367.4 104.20 | 2046328.36 |12096.3021
1993 |chile 97872.7 11713.4 105.40|2184890.41 |14649.4622
1994 | Chile 103459.4 14444.0 104.00|2364103.96 |14762.8666
1995 |chile 114454.7 19357.9 96.20 | 2587660.92 |19812.9133
1996 | Chile 122939.8 20214.7 92.90|2807507.86 |20973.3185
1997 |chile 132071.6 21762.0 87.702990156.68 |22780.7708
1998 | Chile 137783.1 20274.8 90.50 | 3056441.11 |24134.4229
1999 |chile 137215.3 21031.3 96.50|2924080.77 |19348.3716
2000 |Chile 144524.7 23293.2 99.00 | 3066457.79 |23060.4442
2001 |chile 149298.4 22410.2 110.70|3095207.18 |24692.4632
2002 | Chile 153937.1 22565.3 107.50|3109615.89 |24896.8035
2003 | chile 160234.7 26728.1 113.10|3171182.03 |25033.7449
2004 | Chile 171786.9 39052.6 105.60|3307475.82 |27102.9525
2005 |chile 181652.3 48965.7 100.00 | 3439004.51 |34469.4442
2006 | Chile 193127.6 67117.0 95.40|3479877.76 |39438.7577
2007 |chile 202601.2 77583.6 97.10|3447560.55 |41154.5312
2008 | Chile 209752.1 75124.0 97.30|3482744.97 | 51416.475
2009 | chile 206471.0 63904.3 101.60|3316729.07 |37680.1574
2010 |[Chile 218537.6 81955.5 96.20|4395210.45 | 50569.559
2011 |chile 231892.2 94349.7 95.203431437.81 |59340.8092
2012 | Chile 244225.7 90332.4 94.00|3163828.19 |65765.5071
2013 |chile 254104.6 88886.7 95.20 | 2745802.55 |65688.9194
2014 | Chile 258594.0 85745.7 105.00 | 1950289.08 |58989.5155
2015 |chile 264551.4 71555.2 108.50|1131946.38 |60388.8679
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2016 | Chile 269078.1 70244.2 107.20|1942679.34 | 58195.343
2017 |chile 2722176.3 786124 103.60|1541117.73 |59281.7773
1990 |Colombia | 147562.1 8679.0 126.00| 4512590.07 |17540.0857
1991 | Colombia | 151062.2 9100.0 126.70|4923429.46 |16007.5408
1992 |Colombia | 157638.3 9246.1 126.80|5160642.47 |22888.3701
1993 | Colombia | 166639.7 9948.4 118.70|5206729.44 | 31632.097
1994 |Colombia | 175217.2 10600.9 97.80|4807024.14 |40081.8737
1995 |Colombia | 184332.8 12269.6 93.80 | 4887886.49 |42513.1994
1996 |Colombia | 188122.4 13140.7 87.40|5199005.79 |37403.1384
1997 |Colombia | 194575.6 14211.0 81.90| 5098897.3 |37161.9501
1998 |Colombia | 195684.2 13400.2 87.40|4823549.79 |34817.7238
1999 | Colombia | 187457.6 13940.4 96.70 | 5244069.31 |21367.6456
2000 | Colombia | 192940.5 15805.1 106.40|5467223.17 | 23988.025
2001 | Colombia | 196177.9 15062.6 110.50|5431025.19 |26008.7665
2002 | Colombia | 201090.1 14246.7 111.30|5556654.05 |28627.9448
2003 | Colombia | 208969.4 15733.4 124.50|5649350.55 |31878.6775
2004 | Colombia| 220113.8 19647.8 113.10| 5793998.05 | 35443.7348
2005 |Colombia | 230473.5 24704.0 100.00| 5906795.32 |39963.3858
2006 | Colombia | 245954.2 28917.5 101.90| 6160423.6|47604.5921
2007 | Colombia | 262527.0 34531.6 91.40| 6456450.67 |54259.6357
2008 | Colombia | 271147.0 43059.2 87.80| 6473233.04(58432.1063
2009 |Colombia | 274237.1 38572.2 91.80| 6215260.28 |55575.6703
2010 |Colombia | 286563.1 45882.9 79.20| 6238386.36| 60404.06
2011 | Colombia | 306473.2 63905.6 79.50| 6229195.29|71900.4537
2012 |Colombia | 318464.4 68051.8 76.50 | 5225857.56 | 74337.9962
2013 | Colombia | 334814.3 67304.7 80.00| 5503772.85|78877.9362
2014 | Colombia | 349877.7 64054.9 83.00| 4728163.62(88174.6661
2015 | Colombia | 360219.8 45998.4 99.50| 3840298.81|87159.6478
2016 | Colombia | 367738.9 41834.2 102.40| 2292806.29 |87017.9544
2017 | Colombia | 372737.8 48238.3 97.70| 3620422.91 |84263.3623

© ®90

Repositorio Institucional - UNASAM - Pert




nnnnnnnn

1990 | Mexico 653324.1 48815.8 121.10| 22459872.5|137300.492
1991 | México 680909.1 51572.7 111.00| 23512052.2|147652.691
1992 | Mexico 705616.9 55491.5 101.30| 24610281.8|168497.817
1993 | México 719380.2 61419.0 94.80| 25031889.9|164118.041
1994 | Mexico 754925.3 71223.3 98.90| 25994240.7|187825.384
1995 | México 707431.2 89330.3 145.10| 23211947.3|129106.029
1996 | México 755347.4 106731.9 130.30 24265966 | 149449.057
1997 | México 807064.9 121631.7 113.40| 26052004.8 | 170510.901
1998 | Mexico 848741.1 129218.6 113.40| 27340343.1|188046.437
1999 | México 872111.7 148118.9 103.50| 28183062.5|193494.419
2000 | Meéxico 9152154 179903.5 95.70| 30156805.6|212267.112
2001 | México 9115144 171512.0 90.20| 30700326.3|186031.593
2002 | México 911151.2 173869.3 90.00 30645685 | 184884.202
2003 | México 924329.9 177428.2 99.90| 30964522.5|188185.926
2004 | México 960569.1 202012.4 103.70| 31793747.3 197722
2005 | México 982737.2 230428.3 100.00| 32192770.9|213268.212
2006 |Meéxico [1026912.0 266331.5 100.00| 32742496.5|231946.479
2007 |Meéxico |1050443.1 289829.1 100.90 33092300 | 243654.815
2008 |México |1062455.8 309858.6 103.40| 32180124.6 |256193.469
2009 |Meéxico |1006297.1 245084.6 117.90| 28846744.1|225783.186
2010 |México |1057800.6 314349.1 109.00| 28973771.2|241105.654
2011 |México |1096547.9 365827.2 109.10| 28003646.2| 256675.18
2012 |México |1136487.7 387834.6 112.60| 26244176.1|270382.343
2013 |México |1151876.8 398822.9 106.80| 23374154.2|264670.145
2014 |México [1184702.7 418833.6 107.80| 18601767.8| 269288.81
2015 |México |1223716.8 403879.9 121.50| 13633568.8|280914.266
2016 |México [1255907.0 398524.5 139.80| 8322202.56 | 284664.454
2017 |Meéxico |1282446.0 437397.1 136.70| 13519179.7|279935.305
1990 | Peru 58090.4 4120.0 88.70| 2146827.65| 7787.4374
1991 |Peru 59724.4 4233.0 93.30| 2226274.72|8114.94972
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1992 | Peru 59468.3 4500.0 91.40| 2214505.86| 8217.9322
1993 |Peru 62302.0 4038.5 101.10| 2299614.2|9180.85346
1994 | Peru 70290.1 5303.4 93.60| 2523602.03|12212.5317
1995 | Pert 75499.6 6323.1 92.60| 2772397.88|14637.8743
1996 | Peru 77612.8 7119.6 89.90| 2840150.06|13919.4489
1997 |Peru 82639.7 8124.2 90.20| 2958234.81|15995.5617
1998 | Peru 82316.1 72114 91.60| 2874741.67|15665.9477
1999 |Peru 83546.6 7456.4 100.40| 2796255.52|13557.9593
2000 | Perd 85797.7 8510.4 99.90| 2841633.63|13163.1931
2001 | Perd 86327.8 8463.1 98.10| 2830013.78|12253.8648
2002 | Perd 91035.8 9168.9 95.40| 2913342.76|12738.6531
2003 | Perd 94827.4 10806.3 98.40| 2958475.59 |13384.9207
2004 | Perd 99529.2 14802.4 99.50| 3022538.32|13411.5421
2005 | Perd 105784.6 19656.9 100.00| 3046528.17 |14246.6109
2006 | Perd 113749.0 26490.2 101.90| 3183329.75|19180.3126
2007 | Perd 123438.6 31246.1 102.60| 3303038.92|24672.3615
2008 | Perd 134704.3 34667.3 99.50| 3423713.05|32344.5566
2009 | Perd 136180.5 30706.1 97.80| 3341527.16|25809.7225
2010 | Perd 147527.6 39495.8 94.40| 3428355.11|35053.6264
2011 | Perd 156862.0 50639.6 96.60| 3389151.02|39333.3543
2012 | Perd 166492.9 52339.0 90.10| 3258671.6|43067.6953
2013 | Perd 176236.9 48676.0 90.40| 3013348.03|46730.2289
2014 | Perd 180435.1 45516.3 92.50| 2544980.77 |46144.9101
2015 | Perd 186303.3 40738.2 94.10| 2012079.28| 44539.224
2016 | Perd 193668.5 43434.3 95.30| 1233189.02(41999.3396
2017 | Perd 198546.7 52682.1 92.10| 1930083.02|42015.8028
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5.3. Revision de los supuestos clasicos

a) Normalidad de los residuos

12

10 —

ol

-0.08 -006 -0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04 0.06 0.08

Series: Standardized Residuals
Sample 1990 2017
Observations 112

Mean -3.21e-17
Median -0.001697
Maximum 0.075433
Minimum -0.090610
Std. Dev. 0.030579
Skewness 0.060738
Kurtosis 3.271964

Jarque-Bera  0.414030
Probability 0.813007

Se observa que el p- valor del contraste de normalidad es mayor a 0.05; por

lo que podemos concluir que existe normalidad en los residuos con un nivel

de confianza del 95%.
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b) Multicolinealidad

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 0.386362 32103.04 NA
LOG_EXPOR 0.000675 6262.530 1.232033
LOG_FBK 0.000623 5994.863 1.776057
LOG_CONSUMO 0.001699 34002.24 1.500395
LOG_TCR 0.001661 2937.375 1.141591

Se observa que las inflaciones de varianza respecto a las variables de estudio
son menores a 10, por lo que puedo concluir que no hay multicolinealidad

dafina

c) Homocedasticidad

Method df Value Probability
Bartlett 3 1.814842 0.6117
Levene (3. 108) 0.656729 0.5805
Brown-Forsythe (3., 108) 0.578706 0.6302

Category Statistics

Mean Abs. Mean Abs.

RESID Count Std. Dew. Mean Diff. Median Diff.
[-0.1, -0.05) 5 0.014800 0.010357 0.008491
[-0.05, 0) 54 0.013936 0.011018 0.010837
[0, 0.05) 45 0.012614 0.010193 0.009967
[0.05, 0.1) 8 0.009421 0.006885 0.006885
All 112 0.030579 0.010362 0.010100

Bartlett weighted standard deviation: 0.013191

Mediante el Test de Bartlet, Levene y Brown-Forsythe podemos evaluar la

presencia de homocedasticidad, dado que los valores de los estadisticos

superan el valor critico de 0.05.
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d) Autocorrelacion

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.999715 Mean dependent var 12.43724
Adjusted R-squared 0.999692 S.D. dependent var 0.872433
S.E. of regression 0.015313 Akaike info criterion -5.440578
Sum squared resid 0.023214  Schwarz criterion -5.217067
Log likelihood 302.7912 Hannan-Quinn criter. -5.349953
F-statistic 43402.61 Durbin-Watson stat 1.529456
Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots 99

Se observa que valor DW = 1.5295
Revisando la tabla DW , se identifica los valores de limite inferior=1.084 y
el limite superior = 1.7553, por lo que el valor del modelo con AR(1) corrige

parcialmente la presencia de autocorrelacion. Debido a que el valor

corregido cae en la zona de indecision
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